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HR Ratings asigno el nivel sustentable de HR XB 1+ con Perspectiva Estable para
12 emisiones y para las notas subordinadas etiquetadas sustentables de
Bancomext

La asignacion del nivel sustentable de HR XB 1+ para los Bonos Sustentables y las notas subordinadas preferentes (las
Estructuras Sustentables y/o EX) que emiti6 BANCOMEXT! es resultado, por un lado, de la solucion social superior que
ofrecieron los recursos para financiar programas sociales y ambientales. Por otro lado, se asigno el signo “+” en el nivel de
impacto, debido a que las etiquetas asignadas a los cuatro Principios de Bonos Sustentables (SBP, por sus siglas en inglés)
fueron “Muy Bien” para: i) Uso de Recursos, ii) Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos y iv) Presentacion de Informes;
y en “Bien” para y iii) Administracion de Recursos. El nivel sustentable también considera un apego de “Muy Bien” con respecto
a los SBP.

Figura 1. Resultado del SPO Sustentable de las Estructuras Sustentables de BANCOMEXT

SPO Sustentable de las Estructuras Sustentables de BANCOMEXT

Nivel Sustentable HR XB °

Resultade de Analisis de Solucidn Sustentable Apego con Principios Internacicnales
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o Resultado General: . . . @

“Las estructuras o Marcos de Referencia que no se apeguen al menos de manera suficierte a pincipios intemacionales no
obtendran una evaluacién o SPO por parte de HR Ratings

! Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT y/o la Entidad y/o Emisor).
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Superior

e Impacto Ambiental con las estructuras de 2021, 2022 y 2023. De acuerdo con los reportes de Asignacion e Impacto de
los Bonos Sostenibles, BANCOMEXT asigno el 24% de la totalidad de los recursos de las estructuras correspondientes a
2021, 2022 y 20232 a proyectos ambientales. De esta forma, con los recursos se logré certificar un total de 8.9 millones de
pies cuadrados con las certificaciones LEED Gold; se alcanzé a reciclar, reducir o reutilizar 5,735 toneladas de residuos;
se trataron 889,637m3 de aguas residuales; se ahorraron 3 millones de KWh y se brindé P$90.1m en financiamiento a
empresas en la cadena de valor en la produccién de vehiculos con bajas emisiones. HR Ratings dara seguimiento a los
Reportes de Emisiones de Certificados Bursatiles Sustentables correspondientes para las estructuras de 2024 (BACMEXT
24Xy BACMEXT 24-2X).

e Impacto Social con las estructuras de 2021, 2022 y 2023. De acuerdo con los reportes de Asignacion e Impacto de los
Bonos Sostenibles, BANCOMEXT asigno el 76% de la totalidad de los recursos de las estructuras correspondientes a 2021,
2022 y 2023 a proyectos sociales. Con los recursos de las estructuras se logré un impacto positivo social mediante
P$17,669m y USD$60m en préstamos a regiones con bajos recursos o poblaciones vulnerables, se generaron y/o
mantuvieron 55,770 empleos y se realizé un financiamiento de P$13,816m y USD$14m para mitigar la crisis por COVID-
19. HR Ratings dara seguimiento a los Reportes de Emisiones de Certificados Bursétiles Sustentables correspondientes
para las estructuras de 2024 (BACMEXT 24X y BACMEXT 24-2X).

1. Uso de Recursos @

De acuerdo con el Marco de Referencia, BANCOMEXT puede hacer uso de los recursos para asignarlo a proyectos de caracter
social y ambiental. Las categorias en las que se invirtieron los recursos fueron para programas de generacion de empleo,
progreso socioeconémico y empoderamiento, prevencion y control de contaminacién, gestién sustentable de agua y aguas
residuales, edificios verdes, eficiencia energética y transporte limpio. La Entidad conté con 36 meses después de la emision
para disponer de los recursos obtenidos con los bonos emitidos. En caso de haber sido proyectos refinanciados estos debieron
ser proyectos financiados 36 meses previos a las estructuras correspondientes. Asimismo, dado que el destino de los recursos

fue para proyectos que garantizan desarrollo econémico sostenido y el bienestar social, se etiqueté “Muy Bien” a esta

categoria. é
2. Proceso de Seleccién y Evaluacion de Créditos

HR Ratings evalu6 que BANCOMEXT cuenta con un proceso de evaluacion y seleccion claro y detalla las actividades que son
elegibles, asi como a las que se les puede excluir en el otorgamiento de recursos. Adicionalmente, se cuenta con la Unidad
de Gestion Ambiental y Social para el proceso de autorizacion, instrumentacion y seguimiento del crédito, mismo que esta

formado por expertos en temas sostenibles. Derivado de lo anterior, se mantuvo la etiqueta “Muy Bien”.

2 Las emisiones de 2021 corresponden a las emisiones con clave de pizarra de BACMEXT 21X, BACMEXT 21-2X, BACMEXT 21-3X y a la nota
subordinada 2.72& SUBORDINATED PREFERRED CAPITAL NOTES DUE 2031. Las emisiones de 2022 corresponden a BACMEXT 22X, BACMEXT 22-
2X y la emision BACMEXT 22-3X y las emisiones de 2023 a BACMEXT 23X, BACMEXT 23-2X, BACMEXT 23-3X y BACMEXT 23-4X.
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3. Administracion de Recursos @

HR Ratings determind la etiqueta “Bien” debido a la falta de una subcuenta especifica para los recursos obtenidos a través de
los CEBURS. No obstante, la Entidad cuenta con un seguimiento formal de la administracion de los recursos. Lo anterior
debido a que la totalidad de sus recursos son invertidos de acuerdo con los lineamientos de liquidez interno de la Entidad en
los proyectos elegibles, y posteriormente a que se identificaron los proyectos elegibles, se realizan inversiones directas en los
proyectos elegibles. Adicionalmente, BANCOMEXT emparejo el plazo ponderado de la emisién junto con el plazo ponderado

del portafolio de proyectos para una mejor gestion de los recursos.

4. Presentaciéon de Informes @

HR Ratings etiquetdé como “Muy Bien” a este principio, ya que, alineado con el Marco de Referencia, se han publicado los
Reportes de Emision de Certificados Bursétiles Sustentables correspondientes a las estructuras realizadas en 2021 y 2022.
Estos reportes se encuentran publicados en la pagina web del BANCOMEXT.? Adicionalmente, HR Ratings analiz6 el reporte
preliminar de 2023, el cual se publicara posterior a esta evaluacion. El contenido de dichos reportes se considera claro,
transparente y detallado con respecto al uso de los recursos y al impacto generado con los proyectos. HR Ratings dara

seguimiento a la publicacién de los reportes correspondientes a las estructuras realizadas en 2023 y 2024.

e Marco de Referencia. En julio de 2021, BANCOMEXT public6 el Marco de Referencia de los Bonos Sustentable de
BANCOMEXT con el objetivo de sentar las bases para poder llevar a cabo estructuras sustentables que tengan impacto
positivo social y ambiental. Asimismo, éste se alinea con los GBP y los SBP, publicados por la Asociacion Internacional de
Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés), y con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la Agenda 2030.

e Estrategia de Sostenibilidad o ASG. BANCOMEXT cuenta con una Estrategia de Sostenibilidad, la cual abarca una
Politica de Género, una Politica Ambiental y Social, un Comité de Finanzas Sostenibles, un Sistema de Administracion de
Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) y una estrategia de inversion sostenible mediante el Marco de Bonos Sostenibles,
al cual se adhieren sus 13 estructuras. Adicionalmente, la Estrategia de Sostenibilidad de la Entidad se alinea a nueve de
los 17 ODS de la Agenda 2030.

e Estructuras Etiquetadas Sustentables. De octubre de 2021 a marzo de 2024, la Entidad ha emitido 12 estructuras
sustentables por un monto de P$60,062 millones (m) y el plazo promedio ponderado es de 6.3 afios. Adicionalmente,

durante 2021 se emitié una nota subordinada por un total de USD$500m.

e Incumplimiento de los principios del ICMA. En caso de que el Emisor no cumpla con alguno de los cuatro principios del
ICMA, estipulados en el Marco de Referencia, HR Ratings podria revisar a la baja el nivel de impacto de los Bonos
Sustentables.

e Uso derecursos de las estructuras de 2024. HR Ratings dara seguimiento de que el Emisor cumpla con respecto al uso

de recursos y a la publicacion de los reportes para las emisiones de BACMEXT 24X y BACMEXT 24-2X.

3 Para mas informacion: Bono sustentable - Bancomext
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Reporte de Evaluacidn Sostenible (SPO)

El proceso de andlisis que HR Ratings llevo a cabo para asignar el nivel de impacto de los Bonos Sostenibles se basa en dos
etapas: i) el analisis de solucion ambiental y social y ii) el cumplimiento con normas de estructuracién, seguimiento y
transparencia, en este caso los Principios del ICMA (GBP, SBP y SBG). Por lo anterior, el proceso de andlisis y evaluacion se
llevd a cabo por separado, y los resultados se identifican de manera independiente en el nivel sustentable asignado. A saber,

HR XB 1 se obtuvo de la primera etapa y la asignacién del signo “+” de la segunda.

Es importante mencionar que el nivel de impacto no es una calificacién crediticia y por tal motivo no refleja en ningin momento
la calidad crediticia de la Entidad o de las Estructuras Sostenibles®. El nivel sustentable asignado tiene como finalidad clasificar
el impacto ambiental y social del proyecto financiado o refinanciado, con respecto a su capacidad para crear un beneficio. En
el caso de la parte ambiental se tiene por objetivo destinar los recursos en acciones o programas para limitar el aumento de la
temperatura global por debajo de 2 grados Celsius e impulsar los esfuerzos para limitar el aumento de la temperatura incluso
por debajo de 1.5 grados Celsius sobre niveles preindustriales. Por otra parte, en el ambito social se busca alcanzar un
beneficio dedicado a ofrecer soluciones que incentiven el desarrollo, un mayor bienestar y que generen incentivos favorables

en las comunidades.

L
Analisis de Impacto Ambiental y Social 0

Superior

BANCOMEXT tiene una cartera de Proyectos Elegibles para las estructuras sustentables, tanto ambientales como sociales,
gue buscan promover una mayor inclusién financiera con el fin de promover el desarrollo econémico sostenido y el bienestar
social. De acuerdo con nuestros criterios de evaluacion, en esta seccion analizamos el impacto de los proyectos que
contribuyen al desarrollo de una economia resiliente y baja en emisiones de GEI, y que al mismo tiempo realiza los mejores
esfuerzos en alineacién con la Taxonomia de México, si es que cuentan con un objetivo ya desarrollado. Lo anterior bajo los
criterios con los que evalla HR Ratings y tomando en cuenta que los proyectos permiten alcanzar una economia baja en
emisiones de GEIl y se encuentran alineados a los ODS de caracter ambiental. Asimismo, los proyectos sociales deben cumplir

con una o varias metas de los Objetivos de Desarrollo Sostenibles (ODS), establecidas en la Agenda 2030.

Esta seccion analiza las caracteristicas especificas de los proyectos que fueron y seran financiados en términos de sus
contribuciones medioambientales y sociales desde 2021. Los recursos provenientes de las estructuras asociadas al Marco de
Referencia fueron para financiar proyectos ambientales y sociales, los cuales estan alineados con los ODS. En la Figura 2 se

pueden observar las caracteristicas de los bonos sustentables de BANCOMEXT.

4 Para mas informacion sobre la calificacion crediticia de México consultar: https://www.hrratings.com/
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Figura 2. Caracteristicas de los bonos sustentables

Estructuras Fecha de emision Plazo en afios Monto*
BACMEXT 21X oct-21 3 $3,000.00
BACMEXT 21-2X oct-21 5 $1,000.00
BACMEXT 21-3X oct-21 10 $6,000.00
BACMEXT 22X mar-22 3 $4,985.00
BACMEXT 22-2X mar-22 5 $4,100.00
BACMEXT 22-3X mar-22 10 $8,114.00
BACMEXT 23X feb-23 3 $4,000.00
BACMEXT 23-2X feb-23 7 $6,000.00
BACMEXT 23-3X oct-23 3 $4,835.00
BACMEXT 23-4X oct-23 10 $5,948.00
BACMEXT 24X mar-24 35 $7,188.00
BACMEXT 24-2X mar-24 10 $4,890.00

2.72& SUBORDINATED PREFERRED ago-21 10 $500.00

CAPITAL NOTES DUE 2031**
Fuente: HR Ratings con informacion de BANCOMEXT.

*Millones de pesos nominales
**Nota Subordinada en millones de délares

Analisis de Impacto Ambiental

De acuerdo con el Marco de Referencia, la Entidad determiné una cartera de proyectos con impacto medioambiental. Lo
anterior mediante siete diferentes subcategorias de proyectos elegibles que se alinean a seis ODS distintos. En la Figura 3, se

observan los ODS a los cuales las siete distintas subcategorias de proyectos tienen un impacto medio ambiental.

Figura 3. Proyectos Ambientales Elegibles

oDS OoDS Proyectos vinculados al objetivo*

Proyectos vinculados al objetiva
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Eficiencia de la energia

Transporte limpio
Edificios verdes
Prevencion y control de contaminacion

Energia renovable
Transporte limpio
Prevencién y control de contaminacién

Gestion ambiental sustentable de los
recursos naturales vivos y uso de la
tierra

Fuente:HR Ratings con informacion del Marco de Referencia de los Bonos Sostenibles de BANCOMEXT.

*Retos u objetivos de acuerdo con el Marco de Referencia
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De acuerdo con datos de los Reportes de Emisiones de Certificados Bursatiles Sustentables para los periodos 2021-2023, las
estructuras emitidas en 2021 (BACMEXT 21X, BACMEXT 21-2X, BACMEXT 21-3X) asignaron el 44.2% de los recursos de
los bonos sustentables en proyectos ambientales, mientras que la Nota Subordinada de USD$500m asigné el 35.2% a
proyectos ambientales. Por otra parte, las estructuras de 2022 (BACMEXT 22X, BACMEXT 22-2X y la emision BACMEXT 22-
3X) asignaron el 21.7% y las estructuras de 2023 (BACMEXT 23X, BACMEXT 23-2X, BACMEXT 23-3X y BACMEXT 23-4X)
el 16.5% de los recursos de los bonos sustentables en proyectos ambientales. Con respecto al impacto ambiental que
BANCOMEXT ha alcanzado mediante las estructuras de 2021, 2022 y 2023 estos se alinearon con los ODS 6, ODS 7, ODS
11 y ODS 13. En la Figura 4 se puede observar el porcentaje de los recursos asignados de acuerdo con el uso de recursos
por estructuras sustentables. HR Ratings dard seguimiento a los Reportes de Emisiones de Certificados Bursatiles
Sustentables correspondientes para las estructuras de 2024 (BACMEXT 24X y BACMEXT 24-2X).

Figura 4. Recursos asignados por categoria ambiental elegible

Ano* Estructuras Uso de recursos Monto total
BACMEXT 21X Edificios Verdes $529

BACMEXT 21-2X

Prevencién y control de la

o $4,015
BACMEXT 21-3X contaminacion
2021
5 798 SUBORDINATED Eficiencia energética $31
PREFERRED CAPITAL NOTES Edificios Verdes $45
DUE 2031* Prevencion y control de la $102
contaminacion
BACMEXT 22X Gestion sostenlble_ del agua y las $1.066
aguas residuales
2022 BACMEXT 22-2X Eficiencia energética $1,289
BACMEXT 22-3X Prevencién y_conytol dela $1.089
contaminacién
BACMEXT 23X Eficiencia energética $743
BACMEXT 23-2X Gestion sostenlble_ del agua y las $1.645
2023 agu_a's residuales
BACMEXT 23-3X Prevencion y control de la $481

contaminacién
BACMEXT 23-4X Transporte limpio $90
Fuente: HR Ratings con informacién de BANCOMEXT.

*MNota subordinada con monto en millones de ddlares.

La participacion de BANCOMEXT en proyectos ambientales de financiamiento y refinanciamiento muestran un impacto positivo
en la reduccién de emisiones, conservacién de recursos, mejora de la calidad ambiental y en la promocién de préacticas
sostenibles. En la Figura 5 se puede observar el impacto ambiental y su vinculaciéon con los ODS para las estructuras
sustentables correspondientes a los periodos de 2021, 2022 y 2023. HR Ratings dara seguimiento al uso de los recursos y al

impacto medio ambiental resultado de las emisiones de 2024.
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Figura 5. Impacto de la asignacion de recursos en 2021, 2022 y 2023 para proyectos ambientales

oDs Uso de Recursos Estructuras KPI Resultados
BACMEXT 21X
Pies cuadrados de superficie alquilable con certificacion
G BACMEXT 21-2X medicambiental (LEED, BOMA BEST o EDGE) 8,900,000 sq-ft

Edificios Verdes

BACMEXT 21-3X

2.72& SUBORDINATED
PREFERRED CAPITAL
NOTES DUE 2031*

Numero de empresas con certificacion LEED

Prevencidn y control
de la contaminacion

BACMEXT 21X

BACMEXT 21-2X
BACMEXT 21-3X

Toneladas anuales de residuos reciclados, reducidos o
reutilizados

Toneladas de residuos peligrosos recogidos

1,399 toneladas

51 toneladas

2.72& SUBORDINATED
PREFERRED CAPITAL
NOTES DUE 2031*

Toneladas anuales de residuos reciclados, reducidos o
reutilizados

280 toneladas

BACMEXT 22X
BACMEXT 22-2X
BACMEXT 22-3X

Toneladas de residuos reciclados, reducidos o reutilizados

3,961 toneladas

BACMEXT 23X

BACMEXT 23-2X
BACMEXT 23-3X
BACMEXT 23-4X

Toneladas de residucs reciclados, reducidos o reutilizados

95.5 toneladas

BACMEXT 22X M? de aguas residuales tratadas al afio 770,687
BACMEXT 22-2X .
M2 de agua ahorrados al afio 151,680
Gestion sostenible del BACMEXT 22-3X
E agua y las aguas  BACMEXT 23X
residuales BACMEXT 23-2X _ i
M? de aguas residuales tratadas al afio 118,950

BACMEXT 23-3X
BACMEXT 23-4X

2.72& SUBORDINATED
PREFERRED CAPITAL
NOTES DUE 2031

Pies cuadrados (Squ-ft) en el uso de eficiencia energética
mediante luces LEED

21,198,339 sq-ft

BACMEXT 22X
BACMEXT 22-2X
BACMEXT 22-3X

KWh ahorrados

Millones de $ ahorrados gracias a la eficiencia energética

1,500,000

$30.70

BACMEXT 23X

BACMEXT 23-2X
BACMEXT 23-3X
BACMEXT 23-4X

KWh ahorrados

1,615,566

Transporte limpio

BACMEXT 23X

BACMEXT 23-2X
BACMEXT 23-3X
BACMEXT 23-4X

MXN millones en financiamiento a empresas que forman
parte de la cadena de valor en la produccién de vehiculos
eléctricos, hibridos o cero emisiones.

$30.10

Fuente:HR Ratings con informacion de los Reportes de Certificados Bursatiles de BANCOMEXT.

*Nota Subordinada en millones de délares

Los proyectos verdes simbolizan un paso esencial hacia el objetivo a largo plazo de una baja emision de GEl y la conservacion
de ecosistemas y recursos naturales. HR Ratings toma en consideracién que los proyectos tienen un impacto desarrollador en
la economia sostenida de México. De acuerdo con datos de la Taxonomia Sostenible de México, algunos de los proyectos
gue se han financiado, previos a marzo de 2023, se encuentran clasificados como actividades de Edificaciones Sostenibles y
Recoleccion de Residuos No Peligrosos. En el Marco de Referencia de la Entidad se menciona que BANCOMEXT puede

certificar los inmuebles seleccionados con LEED Gold y/o BOMA BEST y/o EDGE Advance. Sin embargo, los proyectos
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financiados han logrado certificar con LEED Gold los inmuebles seleccionados. Adicionalmente, se realizaron actividades
relacionadas con la recoleccién y transporte de residuos solidos urbanos. Asimismo, en dichos objetivos desarrollados en la
Taxonomia, se determiné que los proyectos financiados si cumplen con los umbrales minimos sefialados. HR Ratings dara

seguimiento al impacto ambiental de los proyectos financiados en 2024.

Analisis de Impacto Social

De acuerdo con el Marco de Referencia de BANCOMEXT, la Entidad impacta socialmente en cuatro de los 17 ODS de la
Agenda 2030. Adicionalmente, la Entidad detall6 dentro del Marco de Referencia que la poblacién objetivo dentro de la
categoria de progreso socioeconémico y empoderamiento cuenta con un criterio adicional para alcanzar las Zonas de Atencién
Prioritaria (ZAP) definidas por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social (CONEVAL). En la Figura
6, se pueden observar las categorias principales elegibles de los cuales los Proyectos Sociales de BANCOMEXT pueden
impactar mediante la asignacién de sus recursos.

Figura 6. Proyectos Sociales Elegibles

oDS Proyectos vinculados al objetivo* 0oDS
3 SALUD
Y BIENESTAR

e

Proyectos vinculados al objetivo*

Acceso a servicios esenciales (salud,
educacion, capacitacion vocacional,
financimaiento y servicios financieros).
Proyectos relacionados con acceso
igualitario, participacién equitativa y
reduccion de la desigualdad de ingresos*®

Generacion de emplecs mediante
programas para mitigar el desempleo por
crisis socioeconomicas™

TRABAJO DECENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

Pregreso socioeconomico y
empoderamiento mediante el desarrollo
economico regional y la preservacion del
patrimonio histérico y cultural de las
comunidades indigenas locales **

EDUCACION Acceso a servicios esenciales (salud,

DE CALIDAD Progreso socioeconomico y

educacion, capacitacién vocacional,
financimaiento y servicios financieros).
Proyectos relacionados con acceso
igualitario, participacién equitativa y
reduccion de la desigualdad de ingresos*®

L

empoderamiento mediante el desarrollo
econdmico regional y la preservacion del
patrimonio histérico y cultural de las
comunidades indigenas locales **

Fuente’HR Ratings con informacién del Marco de Referencia de los Bonos Sostenibles de BANCOMEXT.
*Con poblacion objetivo en micro, pequefias y medianas empresas en México.

**Con poblacién objetivo de bajos ingresos y desfavorecidos en México, asi como comunidades indigenas locales. Lo anterior, de acuerdo con los
estipulado por el CONEVAL como Zonas de Atencion Prioritaria (ZAP).

Los proyectos sociales tienen un impacto a largo plazo dado que se enfocan en el desarrollo de la economia regional,
preservacion del patrimonio histérico y cultural de las comunicades indigenas locales, y/o participacion e integracion equitativa.
De acuerdo con datos del Reporte de Certificados Bursatiles de 2021, 2022 y 2023, las estructuras emitidas en 2021
(BACMEXT 21X, BACMEXT 21-2X, BACMEXT 21-3X) asignaron el 55.8% de los recursos de los bonos sustentables en
proyectos sociales, mientras que la Nota Subordinada asign6 el 64.8% a proyectos sociales. Por otra parte, las estructuras
sustentables de 2022 (BACMEXT 22X, BACMEXT 22-2X y la emisién BACMEXT 22-3X) asignaron el 78.3% y las emisiones
de 2023 (BACMEXT 23X, BACMEXT 23-2X, BACMEXT 23-3X y BACMEXT 23-4X) el 83.5% a proyectos sociales.

En la Figura 7 se muestra la proporcidn del total de recursos asignados a los Proyectos Sociales de las emisiones de 2021,
2022 y 2023 de acuerdo con la categoria social elegible. HR Ratings dara seguimiento a los Reportes de Emisiones de
Certificados Bursatiles Sustentables correspondientes para las emisiones de 2024 (BACMEXT 24X y BACMEXT 24-2X).

IO .
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Figura 7. Recursos asignados por categoria social elegible

Afio* Estructuras Uso de recursos Monto total
BACMEXT 21X Progreso socioeconomico y $1.217
empoderamiento
BACMEXT 21-2X
Generacion de empleo $4,518
2021 BACMEXT 21-3X
2 728 SUBORDINATED Generacién de empleo $267
gsEZ%ZT*ED CAPITAL NOTES Progreso socioeconémico y $60
empoderamiento
BACMEXT 22X Progreso socioeconémico y
empoderamiento $5,488
2022 BACMEXT 22-2X P
BACMEXT 22-3X Generacion de empleo $8,361
BACMEXT 23X Progreso socioeconémico y
) $10,963
2023 BACMEXT 23-2X empoderamiento
BACMEXT 23-3X
Generacién de empleo $6,951

BACMEXT 23-4X
Fuente: HR Ratings con informacion de BANCOMEXT.
*Nota subordinada con monto en millones de délares.

La participacion de BANCOMEXT en proyectos sociales de financiamiento y refinanciamiento muestran un impacto positivo
en generacion de empleos y en el progreso socioeconémico y empoderamiento de los mexicanos. El impacto se vio reflejado
con un promedio del 75.6% de los recursos destinados a proyectos sociales. En la Figura 8 se puede observar el impacto
social de la asignacion de los recursos realizados en 2021, 2022 y 2023 y su vinculacion a los ODS. HR Ratings dara

seguimiento al uso de los recursos y a la poblacion beneficiada de los programas sociales que fueron financiados en 2024.

Figura 8 . Impacto social de los proyectos sociales y su vinculacion alos ODS

oDs Uso de Recursos Emisién KPI Resultados
BACMEXT 21X Numero de empleos mantenidos o generados 29,888
BACMEXT 21-2X Financiamiento en millones de pesos para mitigar la crisis $500
COovID-19
BACMEXT 213X por
2.72& SUBORDINATED Numero de empleos mantenidos o generados 15,357
PREFERRED CAPITAL  Financiamiento en millones de dolares para mitigar la crisis 14
TRABAJD DECENTE NOTES DUE 2031" por COVID-19
:c[g',fgmﬁm BACMEXT 22X Numere de empleos mantenides o generados 7,325
Generacion de Empleo 1 iami i iti isi
/J BACMEXT 22-2X Financiamiento en millones de pesos para mitigar la crisis $6.846
‘I' por COVID-19
g MXN millenes en financiamiento a pequefias y medianas
BACMEXT 22-3X empresas (PYMES) $1,208.3 $1.208
BACMEXT 23X
Numere de empleos mantenidos ¢ generados 3,200
BACMEXT 23-2X
BACMEXT 23-3X Financiamiento en millones de pesos para mitigar la crisis $6.470
BACMEXT 23-4X por COVID-13
BACMEXT 21X
Préstamos en millones de pesos a regiones con bajos $1.218
TRABAJO DECENTE BACMEXT 21-2X recursos o poblacion vulnerable '
¥ CRECIMIENTO
FCONGMICO BACMEXT 21-3X
/\/ 2.72& SUBORDINATED Préstamos en millones de délares a regiones con bajos
‘I' PREFERRED CAPITAL recurses o poblacion vulnegr,able : $60
Progreso NOTES DUE 2031
Socioeconémico y BACMEXT 22X ) ) _ .
9 INDUSTRIA, empoderamiento BACMEXT 22-2X Préstamos en millones de pe.s‘os a regiones con bajos $5.488
INFRAESTRUCTURA recursos o poblacion vulnerable
BACMEXT 22-3X
& BACMEXT 23X
BACMEXT 23-2X Préstamos en millones de pesos a regiones con bajos $10.963

BACMEXT 23-3X
BACMEXT 23-4X

recurses o poblacion vulnerable

Fuente:HR Ratings con informacion de los Reportes de Certificados Bursatiles de BANCOMEXT.

*Nota Subordinada en millones de délares
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La Entidad mostr6 un nivel alto en el beneficio ambiental de los proyectos debido a que la mayoria de los Proyectos
Ambientales fueron destinados a gastos en proyectos alineados a los ODS 6, ODS 9, ODS 11 y 13, los cuales reflejan la
responsabilidad de BANCOMEXT con las ciudades y comunidades sustentables, asi como las acciones por el clima. El ciclo
de vida de los proyectos ambientales es de largo plazo debido a que la Entidad realizé préstamos a construccién para alcanzar
beneficios ambientales mediante certificaciones verdes, financi6 empresas que forman parte de la cadena de valor en la
produccion de vehiculos de bajas emisiones y dio préstamos a empresas con el fin de disminuir el uso de residuos.
Adicionalmente, el desempefio ambiental de estos programas ha permitido recurrir el consumo en agua, eficientizé la energia
consumida, lo cual permite una disminucidn en las emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEIl), ha alcanzado una
disminucién residuos y ha promovido estrategias sostenibles entre los beneficiados para transitar a una gestion mas sostenible.
Por lo anterior, HR Ratings le otorgd un nivel de HR XB 1 al impacto ambiental que BANCOMEXT alcanzé con los Bonos

Sostenibles.

En cuanto a los Proyectos Sociales, se obtuvo un nivel de 1 en el impacto social. Esto en linea con los esfuerzos realizados a
largo plazo en proyectos generadores de empleos y para brindar financiamiento con el fin de alcanzar un mayor progreso
socioecondmico y empoderamiento de los mexicanos. El impacto de estos proyectos se considera favorables debido a que
con los recursos obtenidos se dieron préstamos que brindaron liquidez para aliviar problemas causados por el COVID-19y lo
cual minimizé el recorte de empleados. Adicionalmente, se generaron trabajos y se brindé préstamos a empresas que se
ubicaron dentro de ZAP, lo cual promueve el apoyo en la reduccion de porcentajes de poblacidon en pobreza extrema, rezago
social, marginacién y niveles de delincuencia. Adicionalmente, HR Ratings dara seguimiento a los beneficios de las emisiones
2024.

Debido a los tipos de proyectos relacionados con los Proyectos Elegibles que BANCOMEXT cuenta en su Marco de Referencia
y ha financiado en 2021, 2022 y 2023, HR Ratings determino un nivel sustentable de HR XB 1 para el impacto sustentable. Lo
anterior considerando la solucién superior que ofrecen los programas vinculados tanto ambientales como sociales. Asimismo,
se toma en consideracion las poblaciones que son beneficiadas a través de dichos programas. Adicionalmente, se

consideraron los porcentajes asignados por categoria en las emisiones correspondientes a 2021, 2022 y 2023. (Ver Figura 9)

Figura 9. Asignacién por categorias sociales y ambientales durante 2021, 2022 y 2023 para proyectos sustentables

Emisiones 2021
Nota Subordinada
Emisiones 2022

Emisiones 23-3x y 23-4x

Emisiones 23x y 23-2x

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

m Generacion empleos Prevencién y control de la contaminacion
Pregreso socioeconémico y empederamiento Edificios Verdes
u Eficiencia Energética m Gestion sustentable de agua y aguas residuales

m Transporte limpio

Fuente: HR Ratings con informacién proporcionada por BANCOMEXT.

* Las emisiones de 2021 corresponden a BACMEXT 21X, BACMEXT 21-2X y BACMEXT 21-3X. La Nota Subordinada
corresponde a 2.72& SUBORDINATED PREFERRED CAPITAL NOTES DUE 2031 y las emisiones correspondientes a
2022 son BACMEXT 22X, BACMEXT 22-2X y BACMEXT 22-3X-

2
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Analisis del Cumplimiento con los Principios del ICMA (GBP-SBP)

En esta seccion se evalla la capacidad de BANCOMEXT para apegarse a cada uno de los principios establecidos en los GBP
y en los SBP: 1) el uso de recursos, 2) el proceso para la seleccion y evaluacion de proyectos, 3) la administracion de los
recursos y 4) la presentacion de informes. De acuerdo con nuestros criterios de evaluacion, el andlisis se realiza de manera

cualitativa con base en la siguiente escala: i) Muy bien, ii) Bien y iii) Suficiente.

1. Uso derecursos @

Con la finalidad de corroborar el desempefio confiable y transparente de las Emisiones, HR Ratings considera que el Emisor
informa de forma clara y detallada al mercado acerca de los proyectos en los que se destinan los recursos. De acuerdo con el
Marco de Referencia, el uso de los recursos fue asignado a proyectos de caracter social y ambiental. Estos proyectos se
realizaron a partir de la emisién de cualquier bono, o bien, refinanciando proyectos de hasta 36 meses previos a la emision.
Asimismo, la Entidad conté con 36 meses después de la emisién para disponer de los recursos obtenidos con los bonos

emitidos.

De acuerdo con el Marco de Referencia y con los Reportes de Emision de Certificados Bursatiles, HR Ratings considera que
la cartera de proyectos ambientales y sociales es clara. Lo anterior debido a que la totalidad de los recursos han sido usados
para el financiamiento de proyectos relacionados con la generacién de empleo, edificios verdes, prevenciéon y control de
contaminacion, eficiencia energética, gestidn sustentable de agua y aguas residuales. En la Figura 10 se puede observar el

monto asignado a las 12 emisiones en pesos nominales y a la Nota Subordinada en délares.

Figura 10. Montos por emision

Emisiones Montos
BACMEXT 21X $3,000.00
BACMEXT 21-2X $1,000.00
BACMEXT 21-3X $6,000.00
BACMEXT 22X $4,985.00
BACMEXT 22-2X $4,100.00
BACMEXT 22-3X $8,114.00
BACMEXT 23X $4,000.00
BACMEXT 23-2X $6,000.00
BACMEXT 23-3X $4,835.00
BACMEXT 23-4X $5,948.00
BACMEXT 24X $7,188.00
BACMEXT 24-2X $4,890.00

2.72& SUBORDINATED PREFERRED
CAPITAL NOTES DUE 2031**

Fuente: HR Ratings con informacion de BANCOMEXT.

$500.00

*Millones de pesos nominales
"Nota subordinada con monto en millones de dolares.
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HR Ratings considera que el uso de los recursos cumple con los criterios establecidos de los SBP y GBP, ya que los proyectos

elegibles son claros y se alinean a seis de los 17 ODS. Por lo anterior, se le otorgé la etiqueta de “Muy Bien” a esta categoria.

2. Proceso paralaseleccion y evaluacion de proyectos @

HR Ratings verificé que el proceso de seleccion de los créditos de BANCOMEXT cumpliese con lo estipulado en el Marco de
Referencia. De esta forma, para que un proyecto fuera elegible para ser refinanciado o financiado con los recursos de los
CEBURS, la Entidad cuenta con la Unidad de Gestion Ambiental y Social (UGAS) para el proceso de autorizacion,
instrumentacion y seguimiento del crédito. Lo anterior mediante la evaluacion y gestién de la cartera sobre riesgos ambientales
y sociales y por la capacitacion institucional y el liderazgo de bancos de desarrollo. Vale la pena mencionar que la UGAS al
seleccionar los proyectos cuenta con un listado de exclusiones para financiar proyectos y cuenta con expertos en temas
sostenibles relacionados con disciplinas asociadas a las humanidades y ciencias sociales, biologia, sistemas informaticos,
ciencias quimicas y cambio climatico. Lo anterior garantiza que, durante el proceso de seleccion, la Entidad decida actividades

sostenibles y alineadas a los criterios de elegibilidad.

Figura 11. Actividades de exclusion

Actividad sin asignacion deliberada de ingresos por parte de las emisiones de Bonos Sostenibles
Todas las actividades basadas en combustibles fosiles

Actividades o proyectos que no cumplan con los prinicips fundamentales de derechos de empleados

Porductos o actividades consideradas ilicitas conforme a las leyes o regulaciones o bajo convenciones y acuerdos
internacionales

Fabricacion, importacion o exportacion de armas de fuego y municiones

Produccién o comercializacion de bebidas alcohdlicas
Produccién o comercio de tabaco

Juegos de azar, casinos y otras actividades similares

Fabricacion o venta de materiales radioactivos, excepto la compra de equipo médico, equipo de control de calidad y
cualquiera quedemuestre que la fuente de radioactividad sera insignificante o se cubirara adecuadamente

Produccién o comercio de madera u otros productos forestales derivados de los bosques sin un plan de manejo sostenible

Proyectos u operaciones forestales en areas fragiles o ambientalmente sensibles y sin plan de manejo forestal

Fabricacidn o venta de productos con bifenilos policlorados

Produccién, comercializacion, almacenamiento o transporte de productos quimicos peligrosos que no cumplan con
regulaciones mexicanas

Comercio transfronterizo de residuos, excepto residuos no peligrosos para reciclaje

Produccién o comercio de especialidades farmacéuticas que hayan estado sujetos a eliminacion gradual o estén prohibidos
a nivel internacional

Produccion o comercio de plaguicidas o herbicidas que hayan estado sujetos a eliminaciones o prohibiciones
internacionales y contaminantes organicos persistentes

Produccién o comercio de sustancias que agotan la capa de ozono sujetas a eliminacion internacional, pesca con redes de
enmalle y deriva en el medio marino

Produccion o actividades que violen tierras propiedad de pueblos indigenas o hayan sido reclamadas por adjudicacion, sin
el pleno consentimiento documentade de dichos pueblos

Produccién o comercializacién de productos o actividades consideradas ilicitas en virtud de las regulaciones locales o
convenciones y acuerdos internacionales, tales como vida silvestre o productos regulados por la Convencion sobre el
Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres

Fuente: HR Ratings con base en el Marco de Referencia.

Por otra parte, la UGAS cuenta con cuatro tipos de actividades de supervision y seguimiento sobre el cumplimiento de las
responsabilidades ambientales y sociales de los deudores. En la Figura 12 se pueden observar las cuatro actividades.
Adicionalmente, la UGAS en conjunto con la Banca Corporativa y la DGA de Emisiones y Relaciones Internacionales son los

encargados de validar que cualquier inversion haya cumplido con los criterios de elegibilidad y los criterios de exclusién (ver

2
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Figura 11). En caso de no cumplir con dichos criterios, estas unidades administrativas reemplazaran las inversiones para el

informe anual de asignacion y el informe de impacto.

Figura 12. Actividades de supervisiéon y seguimiento de la UGAS

Actividad Descripcion

Revision del cumplieminto de los requisitos ambientales y sociales contractuales, mediante la herramienta institucional: el Sistema de

Supervision Interna de Crédito (SISC).

Elaboracién de informes de supervisién de UGAS. Se elaboran informes de seguimiento sobre los aspectos ambientales y sociales de

2 los proyectos de inversién, los cuales se evalian de conformidad con los Principios de Ecuador y las Normas de Desempefio de la CFl,
principalmente en el sector energético.

1

Revision de informes del supervisor de obra externo asignado a proyectos de inversion durante las fases de construccion de otros
3 sectores que no involucren a los Principios de Ecuador y las Normas de Desempefio de la Corporacién de Finanzas Internacionales
(IFC por sus siglas en inglés.

Supervision proactiva de la informacion publica relacionada con impactos ambientales o sociales sobre los deudores, principalmente en

sectores estratégicos.
Fuente: HR Ratings con base en el Marco de Referencia.

4

HR Ratings considera que el proceso de evaluacion y seleccion de proyectos comunica claramente los objetivos de los
proyectos y como son seleccionados. Se considera como una fortaleza que el proceso de evaluacion de proyectos considere
estandares internacionales, que los proyectos detallen las actividades por las que se podria excluir el otorgamiento de recursos
y procesos para medir riesgos sociales y ambientales. Adicionalmente, BANCOMEXT fue la primera Banca de Desarrollo en
firmar el Protocolo de Sostenibilidad de la ABM, asi como desarrollar metodologias y herramientas en colaboracion con apoyo
del Cooperacion Técnica Alemana (GlZ) y Banco Interamericano de Desarrollo. Lo anterior muestra un compromiso
medioambiental y social reforzado por la creacion de un Comité de Finanzas Sostenibles. Por ultimo, HR Ratings considera
importante la participacion con voto de expertos en sostenibilidad en la seleccién de proyectos. Por lo anterior, se asignoé la
etiqueta de “Muy Bien” a esta categoria.

9
3. Administracién de los recursos @

El tercer componente de los GBP y SBP especifica como se administraron los recursos. Esta consideracion evalud la
transparencia y la eficiencia de la asignacién de recursos de los Bonos Sustentables. Los recursos de los Bonos Sustentables
se realizan directamente en los fondos generales y no tienen una cuenta especifica, por lo que depende de la voluntad y

capacidad administrativa de la Entidad.

De acuerdo con el Marco de Referencia, los recursos a la espera de ser asignados son invertidos con respecto a lo estipulado
en los lineamientos de cartera de liquidez o en efectivo interno de la Entidad, ademds, son redirigidos a los proyectos elegibles.
Adicionalmente, la Entidad homologé el plazo ponderado de la estructura sustentable con el plazo ponderado del portafolio de
proyectos con la finalidad de otorgar recursos a través de financiamientos a un portafolio con plazo y monto igual o superior al

de la estructura sustentable.

Se determiné la etiqueta “Bien” para el criterio de Administracion de Recursos, lo anterior debido a que, aunque se considera
que tienen un buen proceso de seguimiento de los recursos, la Entidad no tiene una subcuenta especifica para los recursos
obtenidos por los bonos. No obstante, se considera como fortaleza que las inversiones temporales se encuentren alineadas a

lo estipulado en los lineamientos de cartera de liquidez de la Entidad y se cuente con el registro de los programas financiados.

e
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v
4. Presentacion de Informes @

El cuarto principio que se determina en los GBP y los SBP hace referencia a la presentacion de informacion de los proyectos
por parte del Emisor. La transparencia de estos informes tiene un valor relevante en el impacto esperado medioambiental y
social de los proyectos. La evaluacién se basa en la calidad de la informacion que se proporciona en términos de indicadores,

meétricas y resultados, tanto esperados y/u observados y en términos cuantitativos y cualitativos.

El cuarto principio que se determina en los GBP y SBP hace referencia a la presentacién de informacion de los proyectos por
parte del Emisor. De acuerdo con el Marco de Referencia, BANCOMEXT debe informar anualmente y hasta que el total de los
recursos sean asignados a Proyectos Elegibles. Al momento de publicacion de esta evaluacion, la Entidad tiene publicados
los reportes de las estructuras sustentables abarcan del periodo de 2021 a 2022 y publicara el reporte de las estructuras
sustentables correspondientes a 2023 posterior a la publicacion de esta evaluacion. HR Ratings dara seguimiento a los
reportes correspondientes a las estructuras sustentables realizadas durante 2024. Los reportes cuentan con los siguientes
puntos:

o Menciona las caracteristicas generales de los créditos otorgados;

o Laasignacion de los proyectos segun las categorias de las carteras;

o Menciona el impacto de los proyectos sociales y ambientales por las Estructuras Sustentables;

o Los montos que no hayan sido asignados.

HR Ratings considera aceptable la periodicidad del reporte, de forma anual y a tiempo, asi como su transparencia y
disponibilidad en su pagina web. El contenido del reporte muestra la informacién adecuada. Derivado a lo anterior, se mantuvo

la etiqueta de “Muy Bien” para esta categoria.

Por dltimo, como resultado de los cuatro principios anteriores, la etiqueta asignada para esta etapa de andlisis de cumplimiento
es “Muy Bien”, adicionando el signo “+” al nivel de HR XB 1 obtenido en la primera etapa del analisis. En la Figura 13 se puede

observar el resultado de las etiquetas para cada uno de los GBP y de los SBP.

Figura 13. Resultado del Apego a los Principios del ICMA (GBP-SBP)

No apegade Suficiente Bien Viuy Bien

Uso de Recursos .

Proceso de Seleccion
y Evaluacion

Administracion de .
Recursos

Informes

Resultado General: . . . @

Presentacion de .
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Anexos — Glosario

Perfil del Emisor

El Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. (Bancomext) se fundd en 1937 y tiene como cede la Ciudad de México. El
Banco tiene como objetivo contribuir al desarrollo y generaciéon de empleo nacional, asi como el aumento de la productividad
y competitividad de las empresas mexicanas a través del financiamiento al comercio exterior nacional. Los apoyos directos
que provee la Institucion incluyen los créditos directos, operaciones de factoraje, cartas de crédito, garantias y seguros de
crédito a la exportacién. De acuerdo con su caracter de Banca de Desarrollo, Bancomext se apega a los objetivos y prioridades
del Plan Nacional de Desarrollo (PND) y al Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo 2019-2024. Adicionalmente,
en la Figura 14 se puede observar los tres ejes prioritarios adoptados por BANCOMEXT en su Programa Institucional 2020-
2024.

Figura 14. Tres ejes en la estrategia de BANCOMEXT para el periodo 2020-2024

Eje Descripcidn

1 La promocion del desarrollo industrial nacional centrado en los sectores productivos
2 El fomento del desarrollo regional basado en las vocaciones productivas de cada region

3 El impulso y apoyo a los proyectos econdmicos prioritarios del Gobierno Federal de México

Fuente: HR Ratings con base en el Marco de Referencia de BANCOMEXT.

Estrategia de Sostenibilidad de la Entidad

BANCOMEXT cuenta con una Estrategia de Sostenibilidad extensa, la cual abarca una Politica de Género, una Politica
Ambiental y Social, un Sistema de Administracién de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS) y el Marco de Bonos
Sostenibles. Adicionalmente, la Entidad se alinea a nueve ODS de la agenda nacional de desarrollo sostenible (ver Figura 15).

Figura 15. Alineacion a la Agenda Nacional de desarrollo Sostenible

Fuente:HR Ratings con informacién de Bancomext.

La politica Ambiental y Social de la Entidad es responsabilidad de la Unidad de Emisiones y Relaciones Internacionales en
coordinacién con la Unidad de Gestion Ambiental y Social y de otras areas operativas de BANCOMEXT. La politica abarca
todas las operaciones en las que la Entidad tiene presencia y es revisada cada tres afios con el fin de reflejar el compromiso
institucional con respecto a sus compromisos ambientales y sociales. El objetivo de esta politica se basa en la definicién de

directrices en tres diferentes lineas de accion para crear valor a largo plazo con un enfoque sostenibles con mediante los
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productos financieros, la gestion de riesgos ambientales y sociales, asi como el uso sostenible de los recursos y la

sensibilizacion de colaboradores.
Figura 16. Lineas de accion de la Politica Ambiental y Social de BANCOMEXT

Linea de accion Descripcion

Gestion de Riesgos Ambientalesy  Implementacion de un SARAS para identificar y mitigar la exposicion a riesgos ambientales y sociales. Adicionalmente, sensibilizara a
Sociales colaboradores e intermediarios financieros en materia de sostenibilidad, nuevos estandares y metodologias para la gestion de riesgos.

BANCOMEXT promueve el desarrollo de productos financieros sostenibles que contribuyen a una economia baja en carbono con un
Productos Financieros Sostenibles  impacto ambiental y social positivo mediante el financiamiento directo y por intermediarios financieros, emisiones de bonos tematicos y

con la vinculacién con OF| para financiar programas y proyectos de mitigacion y/o adaptacion al cambio climatico.

Mediante el Comité Interno de Ahorro de Energia se buscara aplicar el Programa de Eficiencia Energética en la Administracion Publica
Reduccidén de Huella de Carbcno Federal para el uso eficiente de los recursos publicos y, asi, cumplir con las metas anuales de ahorro de energia. Adicicnalmente, se

realizara un Plan de Accién para Reducir la Huella de Carbono y se realizaran talleres de sensibilizacién en la Entidad.

Fuente: HR Ratings con base en la Politica Ambiental y Social de BANCOMEXT.

Por otra parte, la Politica de Igualdad de Género busca establecer las directrices para la promocion de la igualdad de género

y el empoderamiento de las mujeres. Esto mediante un proceso de internalizacién en el modelo de negocio. Esta politica se

hizo obligatoria para todas las personas que se desarrollen con BANCOMEXT de forma profesional y entre colaboradores.

Con el fin de seguir impulsando el compromiso social, esta politica se revisa cada tres afios bajo el criterio de progresividad

para un mejor desarrollo de las capacidades institucionales.

Dentro de la estrategia sostenible de la Entidad, BANCOMEXT cuenta con el SARAS, donde evalla la totalidad del

financiamiento de primer piso con el objetivo de establecer un marco de gestidn integral para atender potenciales impactos

negativos sociales y sociales de los proyectos y/o de las empresas que solicitan los créditos. Esto mediante la categorizacion,

identificacion y monitoreo de riesgo ambiental y social. Adicionalmente, la Entidad solicita a sus intermediarios financieros un

procedimiento para administrar sus riesgos de las operaciones que se financien con sus recursos.

Por otra parte, en la siguiente Figura se puede observar la ruta a 2025.

Figura 17. Ruta de BANCOMEXT a 2025

2
G

- Comité de Finanzas
Sostenibles.

-Politica de género.
-Politica ambiental y
social.

-Bonos sustentables y
reportes de asignacién
de recursos.
-Identificacion de
riesgos fisicos en
operaciones de primer
piso (SARAS).

-Inicio de mediciones de
Alcance 1y 2.

- Fortalecimiento de
capacidades para
requerimientos normativos.
-Capacitacion técnica en
riesgos climaticos a
operaciones de primer piso
(SARAS).

-Fortalecer vinculacion
institucional y con banca
multilateral, y con ABM
para el desarrollo de
herramientas técnicas.

Fuente: HR Ratings con Informacion de BANCOMEXT.

X! @HRRATINGS | jjy . HRRATINGS | 3¥, | WWW.HRRATINGS.coM | [} HRRATINGS

- Adopcion IFRS S1y
S2.

-Medicion de
emisiones Alcance 3.

16



Figura 17. Caracteristicas Generales de los Bonos Sustentables de BANCOMEXT
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Principales Objetivos Sustentables a 2025

2023 2024 2025
Comité de Finanzas Sostenibles. Inicio de mediciones de Alcance 1y 2. Adopcidn IFRS 81y S2.
Paolitica de género. Fortalecimiento de capacidades para Medicién de emisiones Alcance 3.
Paolitica ambiental y social. requerimientos normativos.
Bonos sustentables y reportes de Capacitacidn técnica en sostenibilidad y cambio climatico.
asignacién de recursos. Capacitacidn técnica en riesgos climaticos a operaciones de
Identificacidn de riesgos fisicos en primer piso (SARAS).
operaciones de primer piso (SARAS). Fortalecer vinculacion institucional y con banca multilateral, v

con ABM para el desarrollo de herramientas técnicas.

Caracteristicas de las Estructuras Etiquetadas Resultado de la Evaluacidn

Entidad: BANCOMEXT Etiqueta: Estructura Sustentable (X)
Numero de emisiones colocadas: 12 Bonos Sostenibles de

2021- 2024 y una nota subsidaria en dolares. Nivel Sustentable de HR Ratings : HR XB 1+

Monto Total Colocado: P$60,060m y USD$500m

Plazo Promedio Ponerado de las 13 estructuras: 6.3 afios .

Analisis de Solucién Sostenible Apego con Principios de Estructuracion y Transparencia
ICMA

.
}?‘umlfﬂ- Alineacion del Impacto de los proyectos con la
s Agenda 2030 de la ONU GBP — SBP - SBG

Cartera de Proyectos Elegibles Especificos

Ambiental:

o = Energias renovables
- Edificios verdes Uso de
= Eficiencia energética Recursos
= Transporte limpio
* Control y prevencion de contaminacion

= (Gestidn ambiental sustentable de los recursos naturales vivos y

uso de la tierra Proceso de
«  Gestion sustentable del agua y aguas residuales seleccion y
Social- evaluacion

Etiguets Caracteriticss Prindpales

Cartera de proyectos elegibles
36 meses para uso de recursos
Claros beneficios esperados
Look-back period de 36 meses

Actividades de exclusion
Unidad de Gestidn Ambiental y
Social
Expertos en temas sostenibles

* Generacion de empleo

= Progreso socioecondmico y empoderamiento

= Acceso a senicios esenciales Cuenta general

Inversiones temporales de
acuerdo con lineamientos de
liguidez interno

Lo Publicacion anual
Prese . e Ubicacidn en pagina web
de Informes

Analisis de solucion sustentable Resultado General

No i Bien
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Superior

Administracién
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Glosario

Asociacion Banco de México (ABM). Asociacion de Banqueros de México con el propésito de representar los intereses

generales de la Banca.

Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés, International Capital Markets
Association). Es una organizacion de autorregulacion y una asociacion empresarial para los participantes en el mercado de

capitales.

Bonos Sociales (BS). Son cualquier tipo de activo de renta fija cuyos recursos se usan para financiar o refinanciar, de manera

total o parcial, proyectos sociales nuevos o existentes.

Bonos Verdes (BV). Son cualquier tipo de activo de renta fija cuyos recursos se usan para financiar o refinanciar, de manera

total o parcial, proyectos medioambientales sostenibles nuevos o existentes.

Bonos Sostenibles (BX). Son cualquier tipo de activo de renta fija cuyos recursos se usan para financiar o refinanciar, de

manera total o parcial, proyectos tanto medioambientales como sociales, nuevos o existentes.

Gases de Efecto Invernadero (GEI). Se refiere a cualquiera de los gases cuya presencia en la atmdsfera contribuye al efecto

invernadero, incluyendo gases como diéxido de carbono, metano, ozono y clorofluorocarbonos.

Green Bond Principles (GBP). Se refiere a los criterios reconocidos internacionalmente que establecen la transparencia y

las politicas sobre informacion que contribuyen al desarrollo del mercado de Bonos Verdes.

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Compuesto por 17 objetivos con la finalidad de adoptar medidas para poner fin
a la pobreza, proteger el planeta y garantizar que todas las personas gocen de paz y prosperidad.

https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/

Social Bond Principles (SBP). Se refiere a los criterios reconocidos internacionalmente que establecen la transparencia y las

politicas sobre informacién que contribuyen al desarrollo social.

Sustainability-Linked Loan Principles (SLBP). Se refiere a los criterios reconocidos internacionalmente que establecen la

transparenciay las politicas sobre las directrices que recomiendan caracteristicas de estructuracion, divulgacion e informacién.

Sustaniable Bond Guidelines (SBG). Las Directrices sobre Bonos de Sostenibilidad promueven la integridad del mercado
de Bonos de Sostenibilidad a través de recomendaciones de transparencia, divulgacion e informacion, esbozando un proceso
claro y la divulgacién para los emisores, que los inversores, bancos, suscriptores, agentes de colocacién y otros pueden utilizar
para comprender las caracteristicas de cualquier Bono de Sostenibilidad dado.

Taxonomia Sostenible de México. Se refiere a un instrumento que permite identificar, mediante un documento de caracter

oficial y expedido por el Gobierno Federal de México, las actividades econémicas que se pueden clasificar como sostenibles.

Verificacion. Una verificacion habla sobre el aseguramiento limitado o razonable, realizada por una tercera parte

independiente con experiencia y credenciales relevantes.

2
G

X! @HRRATINGS | jjy . HRRATINGS | 3¥, | WWW.HRRATINGS.coM | [} HRRATINGS

18


https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/objetivos-de-desarrollo-sostenible/

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores
Criterios de evaluacion utilizados para el andlisis* Criterios de Evaluacion de Bonos Sustentables y Bonos Ligados a la

Sustentabilidad, Diciembre 2021

Nivel de Impacto de la evaluacién anterior Inicial

Fecha de ultima evaluacién Inicial

Periodo que abarca la informacién utilizada por HR Ratings para el | 2021-2024

otorgamiento de la presente evaluacion

Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las | Marco de Bonos Sustentables de Bancomext, Reportes de Asignacion e

proporcionadas por terceras personas Impacto y otras fuentes de informacién publicas.

* Para més informacién con respecto a estos criterios de evaluacion, favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

Las evaluaciones de Bonos Verdes, Sociales, Sustentables, Ligados a la Sustentabilidad, asi como las Evaluaciones de Criterios ESG, no son calificaciones de riesgo de crédito ni calificaciones

NRSRO asignadas bajo el registro de HR Ratings con la SEC para ninguno de los activos para los cuales aplica dicho registro.

La evaluacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de
evaluacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras evaluaciones y la periodicidad
de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una evaluacidn, (iii) la estructuray proceso de votaciéon de nuestro Comité de

Andlisis y (iv) las escalas de evaluacion y sus definiciones.

Las evaluaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversiéon u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion
de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o lll, seguin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables alas emisoras de valores y a otros participantes

del mercado de valores”.

HR Ratings basa sus evaluaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precision,
exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisiéon o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. HR Ratings emite sus evaluaciones
yl/u opiniones de manera éticay con apego a las sanas practicas de mercado y ala normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde

se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.
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|3% | WWW.HRRATINGS.COM [} HRRATINGS

t X! @HRRATINGS | jjy | HRRATINGS

19


mailto:comunicaciones@hrratings.com

