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1. Introduccion: Marco de bonos sustentables

Como una de las economias mas grandes del mundo y de los paises con mayor biodiversidad, México tiene una labor
tnica en la proteccion del medio ambiente y en la lucha global contra el cambio climatico. Para cumplir esta labor de
una manera verdaderamente sustentable, México también se compromete a garantizar que sus ciudadanos no se
queden atras y puedan beneficiarse plenamente de la transicion del pais hacia un modelo de desarrollo sustentable.

México ha comenzado a implementar un modelo integral de desarrollo sustentable mediante el disefio de un
plan de accién estructurado en torno a los principios de la Agenda a 2030. Para lograr esto, México ha incorporado
consistentemente los principios y objetivos entrelazados de la Agenda a 2030 en sus planes de desarrollo, politicas
publicas y presupuestos federales. A través de su Plan Nacional de Desarrollo (“PND") y su Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo ("PRONAFIDE"), México ha enfatizado de forma contundente que el desarrollo
sustentable es un factor indispensable del bienestar nacional. El PND promueve una profunda reingenieria del gasto
publico para orientar recursos hacia programas integrales que generen bienestar y se dirijan a las poblaciones mas
desfavorecidas.!

El PND actual se desarrollé a través de un proceso de consulta inclusivo entre el Gobierno Federal, el sector
privado, instituciones académicas y cientificas y autoridades locales. Debido a este proceso de participacion, el PND
incluye una perspectiva transversal de desarrollo sustentable en todo el Gobierno Federal con acciones definidas para
lograr las metas planificadas. El PND también incluye perspectivas relevantes de actores no gubernamentales, asi como
aportaciones y consideraciones realizadas durante ejercicios sociales anteriores. El Banco Nacional de Comercio Exterior,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion Banca de Desarrollo (‘BANCOMEXT", “nosotros”, "nos” o “nuestro”)
desempefia una funcion muy importante en la implementacion de la estrategia de desarrollo en México. De acuerdo
con el PND y PRONAFIDE, BANCOMEXT apoya las actividades comerciales de las pequenas y medianas empresas a
nivel nacional, y respalda al mismo tiempo los proyectos estratégicos del Gobierno Federal, algunos de los cuales tienen
como objetivo reducir la desigualdad y la pobreza en México, especialmente en la region sur.

Asimismo, México presenta sdlidos fundamentos econdmicos que prevén una sélida recuperacion de su PIB:
5.0% en 2021, 3.0% en 2022 y 2.1% en 2023 segun el FMI. De forma paralela a estos sélidos indicadores econdmicos,
las solidas finanzas publicas y las tendencias del comercio internacional respaldaran el crecimiento economico
proyectado. En materia de finanzas publicas, el gobierno mexicano logré mantener un bajo déficit fiscal; incluso durante
la pandemia, la deuda publica se mantuvo baja en comparacion con otras economias emergentes, lo que dio un amplio
espacio fiscal y apoy6 la sustentabilidad fiscal a corto y mediano plazo.

En términos de comercio, la apertura de México es uno de los principales activos de la economia y sustento
del crecimiento econémico: México ha celebrado 13 tratados de libre comercio con 50 paises, 32 acuerdos de
promocién y proteccion reciproca de inversiones con 33 paises y 9 acuerdos de alcance limitado dentro de la Asociacion
Latinoamericana de Integracion (ALADI). De esta forma, México es el undécimo exportador mundial y el segundo
proveedor del mercado estadounidense.

En particular, la region del T-MEC es la region mas grande en términos de PIB y PIB per capita; juntos Meéxico,
Estados Unidos y Canada tienen un PIB de 24.4 billones de dolares (28% del PIB mundial) y un comercio intrarregional
de 1.2 miles de millones cada afio (2019). México es el socio ideal para la industria estadounidense debido a su
proximidad (nearshoring) y afinidad comercial (allyshoring). En la actualidad, México tiene la posibilidad de atraer
inversiones de empresas en China dispuestas a reubicar sus operaciones.

1 Para obtener mas informacion sobre el Marco de Bonos Soberanos de los ODS de UMS, visite:
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/ori/Espanol/SDG/UMS-
SDG_Sustainable_Bond_Framework.pdf
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2. Vision general

Fundado en 1937, el Banco Nacional de Comercio Exterior, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca
de Desarrollo es un banco de desarrollo nacional mexicano que opera como el banco de desarrollo del comercio
internacional de México. BANCOMEXT se constituyo y existe de forma valida conforme a las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos ("“México") en virtud de la Ley Organica del Banco Nacional de Comercio Exterior publicada en el Diario
Oficial de la Federacion de México el 20 de enero de 1986 (y sus reformas, nuestra “Ley Organica”).

Nuestro proposito, seglin lo establecido en nuestra Ley Organica, es contribuir al desarrollo economico de
México al brindar financiamiento a las entidades involucradas en el comercio exterior del pais. Somos un participante
central en las politicas de promocién comercial del gobierno mexicano. Qriginamos préstamos y otorgamos garantias
de préstamos, directamente o a través de bancos comerciales e intermediarios financieros no bancarios, a empresas
mexicanas directa o indirectamente involucradas en el comercio exterior y empresas generadoras de ingresos en
moneda extranjera. Nuestro objeto social es fomentar las exportaciones y el comercio exterior y uno de nuestros
principales objetivos es mejorar la productividad y competitividad de los exportadores mexicanos, particularmente en
ciertas industrias clave. Hemos estado financiando empresas mexicanas, tanto grandes empresas exportadoras como
PYMES dedicadas a actividades exportadoras, y promoviendo el comercio en los mercados globales durante mas de 85
afos al proporcionar financiamiento con base en las necesidades de cada cliente individual.

Las siguientes industrias son las industrias clave identificadas en nuestra estrategia comercial 2019-2025:
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3. El compromiso de BANCOMEXT con la sustentabilidad

El principal objetivo de BANCOMEXT es generar prosperidad en la sociedad mexicana al contribuir a su
desarrollo economico sostenible. Debido a la mayor complejidad de los desafios locales y globales (como la
desigualdad y el calentamiento global), se requiere disefiar e implementar estrategias sostenibles con un marco
ambiental y social. Por ello, BANCOMEXT se compromete a tener un impacto mayor y significativo en la sociedad al
impulsar proyectos con altos estandares de responsabilidad ambiental, objetivos relacionados con el desarrollo
sustentable, el crecimiento economico, la igualdad social y los valores ambientales.

El Marco de Bonos Sustentables de BANCOMEXT se desarroll6 para financiar proyectos con impacto social y
ambiental, especialmente aquellos que apoyan a empresas mexicanas involucradas en el comercio exterior, directa o
indirectamente, y empresas generadoras de divisas. Las estrategias de BANCOMEXT siguen los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) para el 2030 de la Organizacion de Naciones Unidas. Mediante su decreto y su estrategia,
BANCOMEXT contribuye directamente a promover lo siguiente:

Alineacion con los OoDs

*  Actualmente, nuestra cartera representa un volumen considerable de deudores con proyectos
de energias limpias

ﬁ’&m = Ofrecemos programas de financiamiento de banca minorista que tienen como objetivo

fomentar el crecimiento economico mediante la promocion del comercio internacional y las
transacciones de divisas. Ademas, tratamos de ayudar a la generacién y aseguramiento de
‘l empleo en la economia mexicana.

«  Con el desarrollo de productos financieros sustentables para el financiamiento de "Oficinas
Sustentables" promovemos la adopcion de buenas practicas en los sectores de construccion e
infraestructura industrial. El objetivo de estos productos es ampliar los edificios que cumplen
con los Estandares de Construccion Sustentable # con reconocidas certificaciones nacionales e
internacionales.

»  En coordinacién con nuestro Programa institucional de Liderazgo Positivo y Responsabilidad
Social, se realiza anualmente una campaiia de comunicacion interna que difunde postales con
informacién relevante sobre acciones de cambio climatico con el fin de crear conciencia y
expandir la educacion ambiental entre la comunidad BANCOMEXT (empleados).

= BANCOMEXT es un banco de desarrollo y, por lo tanto, se compromete a liderar con el ejemplo

1 PARTNERSHIPS y crear un marco para la implementacion del SARAS (segin se define a continuacion), y
TERTIS - establecer politicas y procedimientos para los sistemas de gestion de riesgos ambientales y
sociales. Ofrecemos apoyo técnico a los deudores con la finalidad de construir y fortalecer una

cultura de responsabilidad ambiental y social y también generar sinergia con otros organismos

gubernamentales como SEMARNAT, PROFEPA, SENER, SECTUR, que promueven el
fortalecimiento de capacidades técnicas institucionales.

2 Definidos como aquellas edificaciones con sistemas de certificacion (certificacion LEED Gold o superior, BREEAM Excelente o superior, HQE
Excelente o superior o certificaciones reconocidas a nivel nacional equivalentes, cuando las certificaciones internacionales no estan
disponibles).
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La sustentabilidad es fundamental para BANCOMEXT y, como tal, nos basamos en nuestros principios
y estrategias de manera responsable para garantizar que nuestras acciones tengan un impacto positivo, al
asegurar un valor econémico y social a largo plazo a nuestros grupos de interés. Reconocemos que nuestra mision
de ayudar a los clientes a lograr la seguridad financiera solo se puede lograr a través de nuestra gente. Invertimos en
el desarrollo de talento y la experiencia de nuestros empleados, ademas de fomentar un entorno de trabajo desafiante,
incluyente, colaborativo y orientado a resultados.

Para institucionalizar este compromiso de acoger la sustentabilidad como un pilar estratégico de las
operaciones centrales, BANCOMEXT trabaja estratégicamente para definir una politica integral de sustentabilidad (que
cumpla con las practicas corporativas ESG), aplicable manera transversal a todas las areas de la institucion y
considerando temas materiales para los grupos de interés y accionistas, en aras de armonizar, documentar y
eventualmente informar sus politicas y practicas institucionales.

3.1 El marco SARAS

Como banco de desarrollo, un elemento intrinseco de BANCOMEXT es el financiamiento de proyectos que
reduzcan los impactos ambientales y sociales negativos, al fomentar las mejores practicas y la responsabilidad que
ayuden a lograr un crecimiento econoémico sustentable. Por ello, en 2017, la alta administracion de la organizacion
decidié establecer un marco interno del Sistema de Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales, referido en lo sucesivo
como “SARAS”. El SARAS identifica, supervisa y administra los posibles impactos ambientales y sociales en nuestro
proceso de aprobacion de crédito.

La metodologia SARAS se desarrollé conforme a los Principios de Ecuador? ("PE"), un marco de gestion de
riesgos que determina, evalla y gestiona los riesgos ambientales y sociales involucrados en los proyectos. La adopcion
voluntaria de practicas de evaluacion conforme a los PEs permite a BANCOMEXT incorporar acuerdos contractuales con
futuros acreedores en virtud de los cuales dichos acreedores estan obligados a prevenir y compensarnos por los efectos
de cualquier incumplimiento durante la vigencia del crédito.

Impulsar e incluir medidas de gestion de riesgos ambientales y sociales en nuestras
PR operaciones para promover el comercio exterior y, al mismo tiempo, fomentar la

de SARAS proteccién del medio ambiente. Ademas, promover el desarrolio sustentable a través
de nuestros productos de financiamiento que tienen como objetivo impulsar la
economia verde con sustentabilidad ambiental y social.

3 https://equator-principles.com/wp-content/uploads/2017/03/equator_principles 1l pdf
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El objetivo del SARAS es establecer un marco de gestion que incluya politicas, procedimientos, herramientas,
acciones de comunicacion interna y capacitacion, para identificar, supervisar y administrar los potenciales impactos
ambientales y sociales en nuestro proceso crediticio, con el proposito de prevenir omisiones o incumplimientos
contractuales que es posible que resulten en el incumplimiento de pagos debido a riesgos operacionales.

Ademas, el SARAS busca identificar, en una etapa muy temprana del proceso crediticio, los riesgos ambientales
y sociales de los proyectos por financiar. Los siguientes principios rectores para el SARAS y lineamientos se definieron
para cumplir con las regulaciones ambientales y sociales.

( Biodiversidad \

Residuos

Agua
Ruido

Riesgo Ambiental Impacto ambiental

Aéreo Terrestre

AL

m Impacto social a Sociocultural

Riesgo antropologico ® Bienestar

® Peligro natural

3.2  Categorizacion y metodologia para evaluar riesgos ambientales y
sociales

El SARAS genera un perfil del acreedor y determina un marco regulatorio, acorde con la industria y sector de
acreedores, ademas establece la documentacion requerida para verificar el desempefio y cumplimiento de acreedores
en materia ambiental y social, de acuerdo con la legislacién nacional vigente y las mejores practicas internacionales.
Tras la generacion del perfil acreedor, se establecen las recomendaciones y requisitos ambientales y sociales, los cuales
deben ser cumplidos para aprobar un crédito. Un grupo especializado dentro de BANCOMEXT supervisa y valida cada
marco aprobado y, en algunos casos, también puede requerir una revision mas exhaustiva.

El SARAS establece una categoria en funcion del nivel de riesgos ambientales y sociales, con los PEs y los
estandares de desempefio de la Corporacion Financiera Internacional, los cuales son los siguientes:

Alto riesgo = Efectos adversos considerables ambientales y sociales

*  Efectos adversos menos negativos que A, se pueden
mitigar con planes y programas.

R;éggo bajo _SECEEEIE impactos ambientales y sociales son minimos o
inexistentes.

LIC. MIGUEL A CARDENAS CEDENO
3, , ZAFERITO TRADUCTOR

77 -.)l"f Céﬂma P'DfESIOna": 4456054




Una vez definida la categoria, se disena el alcance del marco con el SARAS en funcion del tipo de proyecto a
financiar, el tamafo del crédito y el riesgo ambiental y social (A, B o C)

Caracteristicas del crédito Monto del crédito Documentacion/Requisitos del Proceso
Proyectos de inversion de Debida diligencia ambiental y social de
Categorias Ay B (Sector Mas de 10 millones  conformidad con el tipo, magnitud y etapa del
energeético) de dolares proyecto, en virtud de los Principios del

Ecuador / Normas de desempenio de IFC.

Proyectos de inversion de

i 3 10 millones
Categorias B (como el Sector 2 de 10 mi

Energético) y C HE daiarss
Proyectos de Inversion de Menos de De conformidad con la Metodologia de
Categorias A, By C 10 millones de BANCOMEXT
délares

Otro tipo de transacciones

de Categorias A, By C Monto abierto

1/ No esta relacionado con proyectos de inversion. Considera transacciones como: capital de trabajo,
adquisiciones, financiamiento corporativo, IVA, factoraje, entre otros.

3.3 Estadisticas (resultados SARAS)

Desde la implementacién del marco SARAS en 2017 hasta el 31 de diciembre de 2020, hemos realizado 670
evaluaciones ambientales y sociales. De estos, el 4% son de categoria de riesgo A (la categoria de alto riesgo para un
total de 24 evaluaciones), el 53% de riesgo B (la categoria de riesgo medio, para un total de 354 evaluaciones) y el 43%
de riesgo C (la categoria de bajo riesgo) con un total de 292 evaluaciones.

Categoria de riesgo AyS, nimero de evaluaciones realizadas entre 2017-2020

A (rojo) (Alto riesgo) B (amarillo) (riesgo medio) C (verde} (Bajo riesgo)

P, LIC. M|GLJEL ANGEL CARDENAS CEDENO

o
& ; ¥ FeRITO TRADUCTOR

: ,/ 7 -' Ledula profesional: 4456054



3.4 Compromisos institucionales de sustentabilidad

A través del SARAS, BANCOMEXT sigue y contribuye con los principios de diversas iniciativas internacionales
y nacionales para la mitigacion del calentamiento global y el avance de los (Objetivos de Desarrollo Sostenible) del
sector financiero, tales como:

v Compromisos de mitigacion y adaptacion al Cambio Climatico para 2030 por el Acuerdo de Paris.
Objetivos de desarrollo sustentable de la Organizacion de Naciones Unidas.

¥ Principios de banca responsable, iniciativa financiera del Programa de la Organizacion de las Naciones Unidas
para el Medio Ambiente (UNEP-FI).

¥" Grupo de trabajo sobre divulgacion financiera relacionada con el clima (TCFD).

v Protocolo de sustentabilidad de los bancos mexicanos asociados (ABM).*

v Red de bancos centrales y supervisores para ecologizar el sistema financiero (NGFS).

Asimismo, con la adopcion del SARAS en su proceso crediticio, BANCOMEXT cumplio con sus compromisos
contractuales en sus lineas de financiamiento con bancos internacionales y multilaterales como KFW, BID, JBIC y
recientemente la garantia otorgada por el Banco Mundial (MIGA).

Uno de los principales elementos y propositos de estas iniciativas y compromisos institucionales es la
incorporacién de la gestion de riesgos ambientales y sociales, revision y documentacion de los aspectos sociales y
ambientales que permitan la medicion y reporte de potenciales riesgos financieros. Ademas de reafirmar su
compromiso con el financiamiento sustentable, BANCOMEXT es el primer banco de desarrollo en México que opera el
SARAS de manera integral en su proceso crediticio. Damos la bienvenida a esta oportunidad de liderazgo para
promover esta buena practica y compartir experiencias de procesos dentro de otras instituciones de desarrollo (como
FIRA®, NAFIN® y BANOBRASY).

4. Justificacion de la emision

En 2019, el Gobierno Federal publico el Plan Nacional de Desarrollo de 2019-2024 (PND de 2019-2024), cuyo
propdsito es especificar los objetivos, estrategia y prioridades nacionales para el desarrollo integral, equitativo,
incluyente y sostenible de México. Este documento guia y coordina la planeacion estratégica y las lineas de accion
definidas por todo el gobierno en aras de alcanzar las metas definidas por el Presidente en el mismo. Debido a su
caracter, el PND cumple con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) a 2030 de la Organizacion de Naciones
Unidas.

La estrategia de BANCOMEXT sigue los principios rectores establecidos por el Plan Nacional de Desarrollo en
relacion con la igualdad, la austeridad, la inclusion social y econdmica, asi como con los lineamientos especificos
establecidos en el Pronafide. Particularmente, BANCOMEXT desarrolla sus actividades para promover una mayor
inclusién financiera que contribuya al desarrollo econémico sostenido y al bienestar social.

Reconocemos nuestro papel como agentes de transformacion y promotores del desarrollo social. Con el fin
de mejorar el poder de BANCOMEXT para abordar los problemas ambientales y sociales, donde tenemos la capacidad
de efectuar un cambio positivo, tenemos la intencion de emitir Bonos Sustentables que tengan como objetivo financiar
proyectos verdes y/o sociales que cumplan con nuestras prioridades de sustentabilidad. Esperamos que la emision de
nuestros Bonos Sustentables inspire a otras instituciones similares a hacer lo mismo.

“El Protocolo de Sustentabilidad con la Asociacién de Bancos de México (“ABM”), que es un acuerdo voluntario entre ciertas instituciones financieras en México que
creé un marco de lineamientos sobre sustentabilidad que debe ser adoptado por cada institucidn firmante. Los firmantes incluyen: (A) Bancos comerciales: Actinver,
Barclays, Credit Suisse, Mibanco, BBVA, HSBC, Banco Azteca, BOFA Merrill Lynch, Mifel, Banbajio, Cibanco, Monex, Banorte, Citibanamex, Sadabel, Banregio,
Compartamos y Santander y (B) Bancos de desarrollo: BANCOMEXT, FIRA, BANOBRAS, FND, BANSEFI, NAFIN y SHF [considere usar nombres legales completos para
todas las instituciones nombradas]

5 Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura (“FIRA")

% Nacional Financiera, S.N.C. {“NAFIN")

7 Banco Nacional De Obras Y Servicios Publicos, S.N.C. (“BANOBRAS"”)

. UC. Mlc;(/‘eywdél CARDENAS CEDENO
. ?/‘ﬁ) SERITO TRADUCTOR
s

LI
U Cédula Profesional: 4456054




5. Cumplimiento con los lineamientos de bonos
sustentables

Los Bonos Sustentables son titulos de deuda, cuyo producto se destinara exclusivamente a financiar o
refinanciar proyectos verdes, sociales o una combinacion de los mismos. Los Lineamientos de los Bonos Sustentables
(SBG)® administrados por la Asociacion Internacional de Mercados de Capitales (ICMA) recomiendan la alineacion de
los Bonos Sustentables con los cuatro componentes centrales de los Principios de Bonos Verdes 2018 (“GBP")° y
Principios de Bonos Sociales 2018 (“SBP")'%, conocidos en conjunto como "Los Principios”. EI GBP y el SBP delimitan las
categorias de proyectos elegibles para proyectos ecologicos y sociales. Los Principios son lineamientos de proceso
voluntarios que recomiendan la transparencia, la divulgacion y promueven la integridad de las mejores practicas al
emitir Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos Sustentables.

Este marco podra actualizarse de forma periddica y se aplicara a los Bonos Sustentables emitidos por
BANCOMEXT. En el caso de una actualizacion de este marco, cualquier proyecto futuro seguira las categorias de
proyectos elegibles de alto nivel reconocidas por los “Principios de ICMA".

5.1 Proyectos elegibles

Se asignara un monto equivalente a los ingresos netos de nuestros bonos sustentables a las inversiones
existentes o futuras o al financiamiento de Proyectos Elegibles que cumplan con cualquiera de los Criterios de
Elegibilidad del Marco de Bonos Sustentables de BANCOMEXT como se define a continuacion. Los Proyectos Elegibles
son inversiones y gastos realizados por nosotros o cualquiera de nuestras subsidiarias a partir de la fecha de emision
de cualquier bono sustentable, o en los 36 meses anteriores a dicha emision, en proyectos sustentables y/o sociales
elegibles (segun se define en este documento).

8 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-shg/

19 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-bond-principles-sbp/
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"Criterios de elegibilidad" significa cualquiera de lo siguiente:

Categorias de proyectos de bonos sociales:

Elegible a SBP
Categoria de proyecto

Proyectos y ejemplos elegibles Alineacién con los ODS

Acceso a servicios esenciales = Gastos en programas que prestan servicios esenciales a poblaciones
objetivo desfavorecidas. Los proyectos incluyen acceso a:

o Cuidado de la salud.

o Educacion.

Poblacién objetivo: o Capacitacion vocacional.
. Micro, pequefas y medianas o Financiamiento y servicios financieros.
empresas en México'' en la ) o ) QUALITY
categoria AyS B (riesgo medio) y . Gastp; relacionados con el. acceso |gu'a!nan.c'a y e.l contrql' de af:twfjs, ETRCATION
C (riesgo bajo) Servicios, recursos y oportunld.ades; participacion e integracion equitativa »
en el mercado y la sociedad, incluida la reduccion de la desigualdad de I
ingresos. U
Generacion de empleos . Gastos en programas disefados para prevenir y/o mitigar el desempleo DECENT WORK AND
derivado de crisis socioeconomicas, incluso a través del posible efecto del UG M.
Poblacién objetivo: financiamiento y las microfinanzas de las PYMES. /\/
. Micro, pequefias y medianas ‘I'
empresas en México'? en la
categoria AyS B (riesgo medio) y
C (riesgo bajo)
Progreso socioeconémico y . Gastos enfocados al desarrollo econémico regional.™ DECENT WORK AND
empoderamiento . Gastos enfocados en la preservacion del patrimonio historico y cultural de ECONOMIC GROWTH
las comunidades indigenas locales, asi como a la promocion del comercio.
Poblacion objetivo:

. Poblaciones de bajos ingresos y
desfavorecidas en México '* bajo
la categoria AyS B (riesgo medio)
y C (riesgo bajo)

. Comunidades indigenas locales

11 De acuerdo con la definicién establecida por la Secretaria de Economia de los Estados Unidos Mexicanos el 30 de junio de 2019. Consulte el
apéndice para obtener una definicion completa.

12 De acuerdo con la definicion establecida por la Secretaria de Economia de los Estados Unidos Mexicanos el 30 de junio de 2019. Consulte el
apéndice para obtener una definicion completa.

13 £| disefio del Marco se basa en la definicidn de “pobreza por ingreso” y datos abiertos recopilados a traves del Censo de Poblacion y Vivienda, y
analizados por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social, o “CONEVAL” para llegar a los territorios y poblaciones mas
necesitados. CONEVAL, 2021. https://www.coneval org.mx/Medicion/Paginas/Glosario.aspx. Algunos ejemplos de regiones y municipios, que
toman en consideracion los niveles de pobreza, y estan oficialmente listados como “Zonas de Atencion Prioritaria” (ZAP):
http://dof.gob.mx/2020/BIENESTAR/ZONAS PRIORITARIAS 2021.pdf. Pobreza por ingreso: Las estimaciones anteriores para medir la pobreza por
ingreso cambiaron debido a que la Ley General de Desarrollo Social exige que la medicion de la pobreza en el pais se realice con un enfoque
multidimensional. La pobreza por ingreso consiste en comparar los ingresos de las personas con los valores monetarios del acceso a la nutricion,
las capacidades econdmicas y los activos.

14Regiones alineadas con los proyectos estratégicos definidos en el Plan Nacional de Desarrollo.
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Categorias de proyectos de bonos verdes:

Elegible a SBP

Categoria de proyecto

Proyectos y ejemplos elegibles

Alineacién con los ODS

Energia renovable

Gastos en proyectos relacionados con la construccion, desarrollo, expansion,
produccion, adquisicion, mantenimiento y operacion de recursos renovables,
incluyendo:
o Edlica (terrestre), hidraulica (hidroeléctrica)'® y solar (fotovoltaica),
incluidos los procesos de generacion, transmision, almacenamiento,
equipos y productos.

Eficiencia de la energia

Gastos en proyectos que podrian resultar en una mayor eficiencia de la energia, con
base en el uso de los mejores esfuerzos para garantizar que todos los proyectos
logren al menos una mejora de la eficiencia del 30%. Los proyectos elegibles pueden
incluir:

o Financiamiento de maquinaria eléctrica o incorporacion de tecnologias
de ahorro energetico. Incluyendo motores de alta eficiencia y tecnologia
de iluminacion LED.

o Inversiones para la optimizacion del consumo energético en los
procesos productivos y la reduccion de las pérdidas energéticas.
Incluyendo calderas eficientes, hornos continuos y paredes aislantes del
calor.

o Inversiones en sistemas de medicion y control de consumos
energéticos. Incluidos los termometros industriales.

Gesti6n sustentable de
agua y aguas residuales

» Gastos en proyectos de tecnologias y equipos para uso eficiente del agua.
Incluidos sistemas de dosificacion inteligentes y colectores de agua pluvial.'®

. Gastos en sistemas de reduccion de contaminantes en residuos liquidos;
incluyendo filtros y otros equipos para el tratamiento de aguas residuales,
instalacion o mantenimiento de plantas de tratamiento de aguas residuales
para residuos resultantes de procesos industriales.!”

15 La energia hidroeléctrica a gran escala (> 10MW) no es elegible.
18 Esto incluye un consumo medio de energia del sistema (incluida la extraccion, el tratamiento y la distribucion) de 0.5 kwh por metro ctibico

de suministro de agua autorizado facturado/no facturado o menos. El aumento de la eficiencia energética del sistema de agua también puede

incluir reducir el consumo medio de energia en un 20% (incluida la extraccion, el tratamiento y la distribucion) en al menos un 20%; medido en
kwh por metro cubico facturado/no facturado, suministro de agua autorizado o cerrando la brecha entre la fuga real de la red de suministro de
agua y un valor objetivo dado de fuga baja en al menos un 20%.
7 El nuevo tratamiento de aguas residuales sustituira a los sistemas de tratamiento de aguas residuales con mayor intensidad de emisiones de
GEI (como letrinas de pozo, fosas sépticas, lagunas anaerdbicas, etc.).
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Transporte limpio

Gastos para la modernizacion de los sistemas de transporte, incluido el
transporte con:

o Cero emisiones directas (por ejemplo, electricidad, hidrogeno).

o Trenes con emisiones directas por tonelada-km (gCO:/tkm) que
son 50% menores que las emisiones promedio de referencia de CO;
de HDV, segun se define en las Regulaciones de CO: de Servicio
Pesado.'®

Gastos para la compra de vehiculos eléctricos y/o proyectos de infraestructura
asociados a vehiculos eléctrico, incluyendo estaciones de carga.

gl

Edificios verdes

Gastos en la adquisicion, financiamiento, construccion o modernizacion de
acuerdo con los Estandares de Edificacion Sustentable (planificacion y disefio,
eficiencia energética, techos verdes, eficiencia y conservacion del agua,
conservacion de materiales y eficiencia de recursos, calidad ambiental).

Gastos para sistemas de certificacion (certificacion LEED Gold o superior,
BREEAM Excelente o superior, HQE Excelente o superior o certificaciones
reconocidas a nivel nacional equivalentes como NMX, cuando no estén
disponibles las certificaciones internacionales).

Gestion ambiental
sustentable de los
recursos naturales vivos y
uso de la tierra

Gastos en proyectos de forestacion, reforestacion, conservacion del paisaje o
restauracion que tengan, en la medida de lo posible, certificaciones
FSC/PEFC/SFI u otras certificaciones equivalentes.

i El ferrocarril que se dedica al transporte de combustibles fésiles o combustibles fésiles mezclados con combustibles
alternativos no es elegible incluso si cumple con los criterios anteriores.
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] Gastos destinados a:
o Reducir las emisiones en el aire, como compuestos de nitrogeno,
compuestos de azufre, smog y otros.
Control de gases de efecto invernadero.

. Gastos destinados a:
o Prevencion de residuos reduccion de residuos y reciclaje de

residuos.
Prevencion y control de la o Conversion de residuos en energia con eficiencia
contaminacion energética/emisiones y seguimiento mediocambiental asociado.

13 22

3 4

No asignaremos deliberadamente los ingresos de ninguna emision de Bonos
Sostenibles a lo siguiente:

e Todas las actividades basadas en combustibles fosiles.

e  Actividades o proyectos que no cumplan con los principios fundamentales de derechos de empleados.”

e Cualquier producto o actividad considerada ilicita conforme a las leyes o regulaciones del pais o bajo
convenciones y acuerdos internacionales.

* Fabricacion, importacion o exportacion de armas de fuego y municiones.

e Produccién o comercializacién de bebidas alcohdlicas®® (son elegibles la cerveza, el vino y las bebidas
alcoholicas producidas o comercializadas por empresas mexicanas).

e Produccion o comercio de tabaco.?'

e Juegos de azar, casinos y otras actividades similares.

e Fabricacion o venta de materiales radiactivos, excepto la compra de equipo médico, equipo de control de
calidad (medicion) y cualquier equipo en el que se pueda demostrar que la fuente de radiactividad sera
insignificante o se cubrirda adecuadamente. Produccion, comercio o uso de fibras de amianto no
aglomeradas.®?

* Produccion o comercio de madera u otros productos forestales derivados de los bosques sin un plan de
manejo sostenible correspondiente.

e Proyectos u operaciones forestales en areas fragiles o ambientalmente sensibles que no cuenten con un plan
de manejo forestal y el permiso ambiental aprobado.

e  Fabricacion o venta de productos con bifenilos policlorados.

reconocimiento efectivo del derecho a la negociacion colecttva, ||) Ia prohtblc:on de toda forma de trabajo forzoso u obligatorio; iii) la
prohibicion del trabajo infantil, que incluye, entre otros, la prohibicion de que los menores de 18 afios trabajen en condiciones peligrosas
(incluidas las actividades de construccion), realicen trabajo nocturno y se declaren aptos para trabajar con base en un examen médico; y iv) la
eliminacidn de la discriminacion en materia de empleo y ocupacion, donde la discriminacion se define como cualquier diferencia, exclusion o
preferencia por motivos de raza, color, sexo, religién, opinién politica, nacionalidad u origen social.

%0 Esta restriccion no aplica a empresas cuyas operaciones o actividades relacionadas con los criterios representen menos del 30% de sus
ingresos anuales totales.

21 Esta restriccion no aplica a los patrocinadores de proyectos que no cuenten con una participacién sustancial en estas actividades. "No tener
un interés significative” significa que la actividad en cuestidn es secundaria a las actividades principales del patrocinador del proyecto.

22 Esta restriccion no aplica a la compra o uso de losas de fibrocemento con un contenido de asbesto inferior al 20%.
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e  Produccion, comercializacion, almacenamiento o transporte de productos quimicos peligrosos que no
cumplan con las regulaciones mexicanas.

« Comercio transfronterizo de residuos, excepto residuos no peligrosos para reciclaje.?

e Produccion o comercio de especialidades farmacéuticas que hayan estado sujetos a eliminacion gradual o
estén prohibidos a nivel internacional

e  Produccion o comercio de plaguicidas o herbicidas que hayan estado sujetos a eliminaciones o prohibiciones
internacionales y contaminantes organicos persistentes (COP)*

e  Produccién o comercio de sustancias que agotan la capa de ozono sujetas a eliminacion internacional®® pesca
con redes de enmalle y deriva en el medio marino con redes de mas de 2.5 km de longitud.

e Produccion o actividades que violen tierras propiedad de pueblos indigenas o hayan sido reclamadas por
adjudicacion, sin el pleno consentimiento documentado de dichos pueblos.

e  Produccion o comercializacion de productos o actividades consideradas ilicitas en virtud de las regulaciones
locales o convenciones y acuerdos internacionales, tales como vida silvestre o productos regulados por la
Convencion sobre el Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres.?’

5.2 Proceso de evaluacion y seleccion de proyectos:

Para el desarrollo, implementacion y operacion de SARAS, BANCOMEXT cred la Unidad de Gestion Ambiental
y Social ("UGAS") con la finalidad de participar en ambas etapas del proceso de origen del crédito: la autorizacion y el
seguimiento del credito.

Las responsabilidades de UGAS se pueden resumir en las siguientes 3 categorias:

Evaluacion de riesgos’ AvS

T T T D ey TR TR

Institutic 'C'a'pac'itaci()n institucional y liderazgo de Bancos de Desarrollo

e e =l R L RS SR R R s it

La UGAS realiza funciones de administracion de cartera y supervisa el cumplimiento de las obligaciones ambientales y
sociales de los deudores. La UGAS se involucra en cuatro tipos de actividades de supervision y seguimiento, que
incluyen:
1. Revision del cumplimiento de los requisitos ambientales y sociales contractuales, mediante la herramienta
institucional; el Sistema de Supervision Interna de Crédito (SISC).

2 Segln lo definido por el Convenio de Basilea (http://www.basel.int).

24 productos farmacéuticos que se encuentren en el proceso de eliminacién o estén prohibidos, conforme a la publicacion de las
Productos Prohibidos de la ONU: Lista consolidada de productos cuyo consumo o venta se haya prohibido, cancelado, retirado,
severamente restringido o no aprobado conforme a los gobiernos (www.who.int/medicines/library/gsm/-2001-3/edm-gsm-
2001_3.pdf).

# Definido en la convencién internacional sobre la reduccién y eliminacién de contaminantes orgénicos persistentes (COP, de
septiembre de 1999); actualmente se incluyen los pesticidas aldrin, clordano, dieldrin, endrin, heptacloro, mirex y toxafeno,
ademas del quimico industrial clorobenceno (www.pops.int).

26 Las sustancias que agotan la capa de ozono (SAQ) son compuestos quimicos que reaccionan con el ozono estratosférico y lo
agotan, produciendo los llamados "agujeros en la capa de ozono". El Protocolo de Montreal incluye una lista de estas sustancias
y las fechas limite para su reduccion y retiro del mercado. Algunos de los compuestos quimicos regulados por el Protocolo de
Montreal son los aerosoles, refrigerantes, agentes espumantes, disolventes y agentes de proteccidon contra incendios
(www.unep.org/ozone/montreal.shtml).

T Convencion sobre el Comercio Internacional de Especies Amenazadas de Fauna y Flora Silvestres, https://www cites.org/
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2. Elaboracion de informes de supervision de UGAS. Se elaboran informes de seguimiento sobre los aspectos
ambientales y sociales de los proyectos de inversion, los cuales se evalian de conformidad con los PEs y las
Normas de Desempefio de la CFI, principalmente en el sector energético.

3. Revision de informes del supervisor de obra externo asignado a proyectos de inversion (durante las fases de
construccion) de otros sectores que no involucran a los PEs y las Normas de Desempeno de la CFL

4. Supervision proactiva de la informacion publica relacionada con impactos ambientales o sociales sobre los
deudores, principalmente en el sector turismo.

La UGAS, la Banca Corporativa y la DGA de Emisiones y Relaciones Internacionales seran responsables de
validar que el conjunto de inversiones cumpla tanto con los criterios de elegibilidad establecidos en las secciones de
Uso de Fondos, asi como con los criterios excluidos de este marco. La UGAS, la Banca Corporativa y la DGA de Emisiones
y Relaciones Internacionales reemplazaran®® aquellas inversiones que ya no cumplan con los criterios establecidos en
este marco por nuevas inversiones, de ser necesario, en aras de proporcionar informacion para el informe anual de
asignacion y el informe de impacto.

5.3 Gestion de ingresos:

BANCOMEXT dara seguimiento a la asignacion de ingresos de la emision de bonos sustentables mediante su
sistema de registro interno. Los registros internos indicaran una asignacion de una cantidad igual a los ingresos netos
de la emision de los bonos sustentables. A la espera de la asignacion de un monto igual a dichos ingresos netos,
invertiremos de forma temporal un monto equivalente a los mismos de acuerdo con nuestros lineamientos internos de
cartera de liquidez o en efectivo, equivalentes de efectivo y/o valores del Tesoro de los Estados Unidos. El pago de
capital e intereses de los bonos sustentables de BANCOMEXT se realizara de nuestros fondos generales y no estara
directamente vinculado a la realizacion de ningun Proyecto Elegible. Pretendemos asignar una cantidad equivalente a
los ingresos netos en los primeros 36 meses después de la emision.

5.4 Transparencia y generacion de informes:

5.4.1 Generacion de informes de asignacion:

BANCOMEXT actualizara anualmente a los inversores respecto a la asignacion de una cantidad igual al
producto neto de la emision de los bonos sustentables hasta que dicha cantidad haya sido totalmente asignada a
Proyectos Elegibles. La actualizacion aparecera en un informe pulblico independiente ubicado en el sitio web de
BANCOMEXT? e incluira los montos asignados a los proyectos presentados en conjunto segun las categorias de la
cartera, asi como el monto de los ingresos no asignados.

5.4.2 Generacion de informes de impacto:

Cuando sea posible, el informe de asignacion incluira indicadores de desempefo ambiental cualitativos y
cuantitativos como los que se incluyen a continuacion.

8€n el caso de que (i) una Inversién no cumpla con los Criterios de Elegibilidad, o (ii) haya pagos anticipados relacionados con cualquier
Inversidn, o (iii) si la Inversion vence antes del vencimiento del bono/préstamo, BANCOMEXT la reemplazara por nuevas Inversiones
seleccionadas en funcion de los Criterios de Elegibilidad

2 https://www.bancomext.com/wp-content/uploads/2021/07/Reporte-Asignacién-de-Recursos.pdf
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Categoria de proyecta' -

.Im.i'i'c_:a.ddfe's clave d_e rendimiento (KPI)

Acceso a servicios esenciales

Numero de personas a las que se les proporcioné acceso a servicios financieros,
incluidos los micro financiamientos.

Numero/volumen de créditos otorgados al grupo destinatario

Numero de nuevas empresas creadas

Numero de personas que recibieron el servicio esencial.

Generacion de empleos

Generacion de empleos (nimero).
Empleos anuales generados o mantenidos (numero).

Progreso socioeconémico y
empoderamiento

Numero de PYMES financiadas.
Monto de inversiones en regiones de menores ingresos.
Monto invertido en actividades arqueoldgicas.

Energia renovable

Generacion anual de energia renovable en MWh/GWh (electricidad y GJ/TJ (otras
energias).

Eficiencia energética

Ahorro de energia anual en MWh/GWh (electricidad) y GJ/TJ (otros ahorros de
energia).

Gestion sustentable de agua y
aguas residuales

Uso anual absoluto (bruto) de agua antes y después del proyecto en m?/a,
reduccion del uso de agua en %.

Transporte limpio

Numero de vehiculos hibridos o eléctricos desplegados.
Numero de personas con acceso a transporte limpio.

Edificios verdes

Numero de edificios construidos con nimero de certificacion y niveles de
certificacion (LEED (Gold o superior), BREEAM (Excelente o superior), HQE
Excelente o puntuaciones de certificacion ambiental equivalentes, de ser posible).

Gestion ambiental sustentable de
los recursos naturales vivos y uso
de la tierra

Reforestacion (ha).
Porcentaje de supervivencia de especies en vivero (%).

Prevencion y control de la
contaminacion

Cantidad absoluta anual (bruta) de desechos que se separan y/o recolectan y se
tratan (incluido el compostaje) o se eliminan (en toneladas p.a.).

Cantidad anual absoluta (bruta) de residuos que se reciclan (en toneladas p.a.).
Reduccion de emisiones de GEI (tCOze p.a.).

6. Revision externa

6.1 Segunda opinion

BANCOMEXT obtuvo y pondra a disposicion del publico una Segunda Opinion ("SPQ") de un consultor con
reconocida experiencia ambiental y social para brindar una opinion sobre los beneficios ambientales y sociales de este
marco, asi como la alineacion con el SBP. La SPO se encontrara disponible en el sitio web de la SPO, asi como en nuestro

sitio web.3®

0 https://www.bancomext.com/wp-content/uploads/2021/07/Bancomext_Full_SPO_Final-vClean-7.7.pdf
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6.2 Garantia

Esperamos que nuestro informe de asignacion vaya acompanado de: (i) afirmaciones de nuestra
administracion en cuanto al monto de los ingresos netos de la venta de cualquier Bono Sustentable que haya sido
asignado a Proyectos Elegibles, (i) un informe de un tercero independiente quien examinara y verificara nuestra gestion
en relacion con los ingresos netos de la venta de cualquier Bono Sustentable y garantizara seguridad en cuanto a la
compatibilidad en todos los aspectos sustanciales de cualquier Proyecto Elegible seleccionado, al cual se le haya
asignado una parte o la totalidad de los ingresos netos de la venta de cualesquiera Bonos Sustentables, con los criterios
de elegibilidad establecidos en este marco.
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Max. puntuacién

Apéndice:
' : ._ﬁeﬁnlciones_ de micro, peque éi:j_in’edianas ehprgia's_.en_ lﬁ!ém_c
Y Vi anual
Tamafio Industria AN S —— =
empleados (MXN en millones) ponderada
Micro Todo Hasta 10 Hasta $4.0 4.6
Comerciales De11a30 De $4.01 a $100.0 93
Pequefias ;
i De 11 a 50 De $4.01 a $100.0 95
servicios
Comerciales De 31a 100
De $100.01 a $250.0 235
Medianas Servicios esenciales De 51a 100
Industrial De 51 a 250 De $100.01 a $250.0 250
*Max. puntuacién ponderada: (Empleados) x 10% + (Ventas anuales) x 90%
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Descargo de responsabilidad

La informacion y las opiniones contenidas en este Marco de Bonos Sustentables de BANCOMEXT (este "Marco”) se
proporcionan a la fecha de este Marco y estan sujetas a cambios sin previo aviso. Ninguna parte de BANCOMEXT, sus
subsidiarias o cualquiera de sus afiliadas asume ninguna responsabilidad u obligacién de actualizar o revisar tales
declaraciones, independientemente de si esas declaraciones se ven afectadas por los resultados de nueva informacion,
eventos futuros o de otro tipo. Este Marco representa la politica y la intencion actuales de BANCOMEXT y no pretende,
ni se puede confiar en él, para crear relaciones legales, derechos u obligaciones. Este Marco puede contener o incorporar
por referencia informacion publica no revisada, aprobada o respaldada por BANCOMEXT por separado y, en
consecuencia, no se hace ninguna representacion, garantia o compromiso, expresa o implicita, y BANCOMEXT no acepta
responsabilidad alguna en cuanto a la equidad, exactitud, razonabilidad o integridad de dicha informacion. Este Marco
puede contener "declaraciones prospectivas” sobre eventos y expectativas futuros. Las declaraciones prospectivas
generalmente se identifican mediante la inclusion de palabras como "objetivo”, "anticipar”, "creer”, "impulsar”,
"estimar”, "esperar”, "objetivo", "pretender”, "es posible” "plan”, "proyecto”, "estrategia”, "objetivo" y "voluntad" o
declaraciones similares o variaciones de dichos términos y otras expresiones similares. Las declaraciones a futuro
involucran riesgos e incertidumbres inherentes que es posible que ocasionen que los resultados reales difieran
materialmente de los predichos en tales declaraciones. Ninguna de las proyecciones, expectativas, estimaciones o
prospectos futuros en este Marco deben tomarse como pronosticos o promesas ni deben tomarse como una indicacion,
seguridad o garantia de que las suposiciones sobre las cuales se han basado dichas proyecciones, expectativas,
estimaciones o prospectos futuros preparados son correctos o exhaustivos o, en el caso de los supuestos, se describen
en su totalidad en este Marco. Cualquiera de estas declaraciones prospectivas en este Marco se refiere solo a la fecha
del presente y BANCOMEXT no se compromete a actualizar ninguna declaracion prospectiva para reflejar el impacto
de las circunstancias o eventos que surgen después de la fecha en que se realizaron las declaraciones prospectivas. Este
Marco se proporciona solo con fines informativos y no constituye una recomendacion con respecto a la compra, venta,
suscripcion u otra adquisicion o disposicion de cualquier deuda u otros valores de BANCOMEXT, cualquier subsidiaria
o afiliado de BANCOMEXT o cualquier valor respaldado por un valor o seguro. producto de BANCOMEXT (en conjunto,
“Valores”). Este Marco no es ni tiene la intencion de ser, ni forma parte ni contiene, una oferta de venta o una invitacion
a comprar, o una solicitud de cualquier oferta o invitacion a comprar, cualquiera de dichos Valores. Si se realiza una
oferta o invitacion de este tipo, se hara de conformidad con documentacion separada y distinta en forma de un
memorando de oferta u otro documento equivalente y una hoja de condiciones de precios relacionada (los
"Documentos de Oferta") y cualquier decision de compra o suscripcion de dichos Valores conforme a dicha oferta o
invitacion debe hacerse tnicamente sen funcion de dichos Documentos de Oferta y no en este Marco. En particular, los
inversores deben prestar especial atencion a cualquier seccion de los Documentos de Oferta que describa cualquier
factor de riesgo. Los méritos o la idoneidad de cualquier valor o cualquier transaccion descrita en estos materiales para
la situacion de una persona en particular deben ser determinados independientemente por la misma. Cualquier
determinacion de este tipo debe implicar, entre otros, una evaluacion de los aspectos legales, fiscales, contables,
regulatorios, financieros, crediticios u otros aspectos relacionados con los valores o con dicha transaccion, y los posibles

inversores deben tomar sus propias decisiones de inversion de forma independiente.
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Lic. Miguel Angel Cardenas Cedefio, Perito Traductor, con correo electronico
mac@cititraductores.com, autorizado por el H. Tribunal Superior de Justicia de la
Ciudad de México de acuerdo con el Boletin Judicial de fecha 8 de marzo de 2021,
certifico que la anterior traduccion al espafiol contenida en 20 fojas utiles por su
anverso es a mi juicio fiel y completa de su original en inglés.

Ciudad de México, 27 de septiembre de 2021.
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