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Antecedente

En cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de
Crédito, emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, en particular a lo previsto en el articulo
88, se presenta el Informe cuantitativo correspondiente al Cuarto Trimestre de 2020, respecto
a la Administracion Integral de Riesgos con cifras expresadas en millones de pesos (MDP),
excepto cuando se indique otra, conforme a lo siguiente:

1. Administracion de Riesgo de Crédito
1.1. Importe Total de las Exposiciones Brutas
La Exposicion de Bancomext es de $302,446 MDP:

Exposicién Total

Entidad Federativa (MDP) (%)
Crédito Sector Privado 208,854 69.1
Crédito Sector Publico 7,257 2.4
Crédito Sector Financiero 32,038 10.6
Depdsitos Bancarios 30,406 10.1
Contingentes 23,891 7.9

Avales 152 0.1

Cartas de Crédito 9,918 3.3

Garantias 13,820 4.6

Exposicién Total 302,446 100.0
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La distribucién geogréafica de las exposiciones desglosadas en las principales

entidades federativas y principales exposiciones

Exposicion Total

Entidad Federativa (MDP) (%)
Ciudad de México 130,252 50.4
Nuevo Leon 49,772 19.3
Quintana Roo 11,562 4.5
Estado de México 10,018 3.9
Sinaloa 8,573 3.3
Tamaulipas 4,616 1.8
Jalisco 3,857 1.5
Chihuahua 3,824 1.5
Baja California Norte 3,373 1.3
Guanajuato 2,338 0.9
Resto 30,033 11.6
*/ Excluye Dep0sitos Bancarios y Garantias
Empresa Entidad Federativa Expo%l\%);) Total (%)
Acreditado 1 Nuevo Ledn 4,200 1.6
Acreditado 2 Nuevo Ledn 3,783 1.5
Acreditado 3 Nuevo Ledn 3,781 1.5
Acreditado 4 Ciudad de México 3,476 1.3
Acreditado 5 Ciudad de México 3,389 1.3
Acreditado 6 Ciudad de México 3,354 1.3
Acreditado 7 Ciudad de México 3,340 1.3
Acreditado 8 Nuevo Ledn 3,271 1.3
Acreditado 9 Ciudad de México 3,267 1.3
Acreditado 10 Nuevo Ledn 3,244 1.3
Resto 223,114 86.4
Total 258,219 100.0

*/ Excluye Depdsitos Bancarios y Garantias
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1.2. Distribuciéon de las exposiciones por sector econémico o por tipo de contraparte,
desglosada por los mayores tipos de exposiciones

Sector Econ6mico Exposicion Total (MDP) (%)

Turismo 37,621 14.6
Energético 35,328 13.7
Naves Industriales 27,272 10.6
Comercializadoras 14,211 55
Transporte y Logistica 12,826 5.0
Automotriz 12,104 4.7
Telecomunicaciones 10,699 4.1
Alimentos y Bebidas 10,657 4.1
Farmacéuticos y Medicamentos 7,037 2.7
Productos Metalicos 6,487 2.5
Resto 83,977 32.5
Total 258,219 100.0

*/ Excluye Depdsitos Bancarios y Garantias

1.3. Desglose de la cartera por plazo remanente de vencimiento por principales tipos
de posiciones crediticias

Tipo de Cartera Plazo Remanente

(afios)
Ingresos anuales = 14 millones de UDIS 4.13
Proyectos con Fuente de Pago Propia 6.90
Instituciones Financieras 2.60

Ingresos anuales < 14 millones de UDIS 5.12
Total | 4.69
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1.4. Por principales sectores econémicos o contrapartes el importe de:

1.4.1. Los créditos separando entre vigentes, emproblemados y vencidos, asi

como el tiempo que los créditos permanecen como vencidos;

a) Cartera Vigente No Emproblemada

(Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de 2020)

Nombre Cartera Vigente Cartera Total %

Acreditada 1 4,206.17 4,206.17 1.60%
Acreditada 2 3,865.05 3,865.05 1.47%
Acreditada 3 3,793.82 3,793.82 1.44%
Acreditada 4 3,785.44 3,785.44 1.44%
Acreditada 5 3,574.90 3,574.90 1.36%
Acreditada 6 3,550.75 3,550.75 1.35%
Acreditada 7 3,465.12 3,465.12 1.31%
Acreditada 8 3,354.52 3,354.52 1.27%
Acreditada 9 3,346.92 3,346.92 1.27%
Acreditada 10 3,262.72 3,262.72 1.24%
Acreditada 11 3,162.63 3,162.63 1.20%
Acreditada 12 3,105.31 3,105.31 1.18%
Acreditada 13 3,037.55 3,037.55 1.15%
Acreditada 14 2,821.17 2,821.17 1.07%
Acreditada 15 2,811.00 2,811.00 1.07%
Acreditada 16 2,568.05 2,568.05 0.97%
Acreditada 17 2,452.81 2,452.81 0.93%
Acreditada 18 2,443.50 2,443.50 0.93%
Acreditada 19 2,436.71 2,436.71 0.92%
Acreditada 20 2,401.37 2,401.37 0.91%

Principales 20 Acreditadas 63,445.50| 63,445.50| 24.08% |

190,762.84| 72.39%|
254,208.34| 96.47% |

190,762.84 |
254,208.34|

| |
| Otras Acreditadas |
| Cartera Vigente No Emproblemada |
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b) Cartera Emproblemada Vigente y Vencida

(Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de 2020)

Nombre Cartera Vigente Cartera Vencida Cartera Total )
| Cartera Emproblemada | 3,562.80] 5,526.26| 9,089.06| 3.45%]|
| Intereses Vencidos | 0.00| 214.68| 214.68| 0.08%|
| Total Cartera Calificada | 25777114 | 574094 | 263512.08 |100.00% |

Notas:
1) Valorizada al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2020.

2) Una vez que el crédito vencido se haya regularizado en su totalidad, el crédito
permanecera en cartera vencida hasta dar cumplimiento al concepto de Pago Sostenido
de conformidad con lo establecido en el boletin B-6.- Cartera de Crédito de los criterios
contables de la CNBV.

1.4.2. Reservas para riesgos crediticios clasificadas conforme al Articulo 129 de
las presentes disposiciones,

(Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de 2020)

Nivel de riesgo Reservas

| A-1 | 799.67 |
| A-2 | 690.51 |
| B-1 | 121.27 |
| B-2 | 86.13 |
| B-3 | 241.74 |
| C-1 | 82.22 |
| C-2 | 95.75 |
| D | 1,046.25 |
| E | 3,636.68 |
| Intereses Vencidos | 214.68 |
| Reservas Totales | 7,014.90 |

Notas:
1) Valorizada al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2020.
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1.4.3. Variacién en las reservas para riesgos crediticios y créditos castigados
durante el periodo

Del 30 de septiembre de 2020 al 31 de diciembre de 2020
(Cifras en millones de pesos)

Variaciéon de

Nombre
Reservas

Acreditada 1 -0.03

Acreditada 2 23.72

Acreditada 3 -4.90

Acreditada 4 0.83

Acreditada 5 3.85

Acreditada 6 -2.02

Acreditada 7 -0.05

Acreditada 8 -0.39

Acreditada 9 -2.39

Acreditada 10 9.62

Acreditada 11 0.28

Acreditada 12 6.53

Acreditada 13 -18.50

Acreditada 14 0.00

Acreditada 15 -2.93

Acreditada 16 0.25

Acreditada 17 5.81

Acreditada 18 -0.52

Acreditada 19 29.42

Acreditada 20 2.40

Otras acreditadas 942.98

| Incremento Neto de Reservas | 993.95|
| Eliminacion del Activo conforme al Boletin B-6 | -1.16|
| Variacion tipo de cambio | -245.90|
| Total incremento de reservas | 746.89|

Notas:

1) La variacién se determind aplicando los tipos de cambio al 30 de septiembre de 2020 y
al 31 de diciembre de 2020.
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1.5. El importe por separado de los créditos emproblemados y vencidos, desglosado por
entidades federativas significativas incluyendo, los importes de las reservas preventivas

para riesgos crediticios relacionadas con cada &rea geograéfica.

(Cifras en millones de pesos al 31 de diciembre de 2020)

Nombre Cartera Vencida Reservas
Acreditada 1 3,271.34 1,751.97
Acreditada 2 1,075.33 483.90
Acreditada 3 351.21 319.25
Acreditada 4 317.23 181.53
Acreditada 5 152.37 114.45
Acreditada 6 139.36 105.02
Acreditada 7 99.54 75.02
Acreditada 8 59.73 45.02
Acreditada 9 59.73 45.02
Acreditada 10 0.42 0.42

| Cartera Emproblemada | 5,526.26 | 3,121.61|
| Intereses Vencidos | 214.68| 214.68|
| Reservas Totales | 5,740.94| 3,336.28|

Notas:
1) Valorizada al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2020.
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1.6. Conciliacién de los cambios en las reservas preventivas para riesgos crediticios
para créditos emproblemados.

Del 30 de septiembre de 2020 al 31 de diciembre de 2020.
(Cifras en millones de pesos)

(i) Saldos de

(if) Créditos  (iii) Incremento (iii) Decremento (iii) Variacion por (iv) Saldos

A elunlahis Aplicados B-6 de Reservas de Reservas tipo de cambio  de cierre

apertura

Acreditada 1 1,539.76 212.21 0.00 0.00] 1,751.97
Acreditada 2 531.73 5.84 0.00 -53.67 483.90
Acreditada 3 582.48 80.96 0.00 0.00 663.44
Acreditada 4 13.03 306.23 0.00 0.00 319.25
Acreditada 5 211.10 0.00 -0.84 0.00 210.26
Acreditada 6 149.73 0.00 -2.53 0.00 147.20
Acreditada 7 169.56 29.08 0.00 -17.11 181.53
Acreditada 8 139.35 0.00 -0.01 -14.06 125.28
Acreditada 9 83.91 0.00 0.00 -6.71 77.20
Acreditada 10 16.70 61.72 0.00 0.00 78.42
Acreditada 11 28.69 71.84 0.00 -2.90 97.63
Acreditada 12 63.94 0.00 -0.78 0.00 63.16
Acreditada 13 101.63 14.22 0.00 -1.40 114.45
Acreditada 14 104.08 11.45 0.00 -10.51 105.02
Acreditada 15 42.48 19.22 0.00 -4.29 57.42
Acreditada 16 74.35 8.17 0.00 -7.50 75.02
Acreditada 17 31.92 0.00 -0.02 0.00 31.90
Acreditada 18 44.62 4.90 0.00 -4.50 45.02
Acreditada 19 44.62 4.90 0.00 -4.50 45.02
Acreditada 20 10.09 0.34 0.00 -1.02 9.42
Acreditada 21 0.47 0.00 0.00 -0.05 0.42
Acreditada 22 1.17 -1.17 0.00 0.00 0.00 0.00
[cartera Emproblemada | 3,985.42] -1.17] 831.09] -4.18] -128.23]  4,682.93]
[ intereses Vencidos | 43.05] | 173.53] 0.00] -1.90] 214.68]
[ Total | 402846 | -1.17 | 100462 | -4.18 | -130.13 | 4,897.60 |
Notas:

1) Saldos de cierre valorizados al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2020.
2) Saldos de apertura valorizados al tipo de cambio del 30 de septiembre de 2020.
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1.6.1. Recuperaciones de créditos castigados o provisionados al 100% registradas
directamente en la cuenta de resultados
Se ha recuperado $0.525 MDP de créditos y adeudos castigados de conformidad con lo
establecido en el boletin B-6.- Cartera de Crédito de los criterios contables de la CNBV.
1.7. Para cada portafolio, el monto de las exposiciones (en caso de que las
Instituciones utilicen Metodologias Internas, los saldos dispuestos mas la
Exposicion al Incumplimiento de los saldos no dispuestos) sujetos al Método
Estandar, a la Metodologia Interna con enfoque béasico y con enfoque avanzado,
cuando menos para los tipos de carteras definidos en el sub inciso iii, numeral 3,
inciso a) de la presente fraccion.
. Exposicion Total o
Tipo de Cartera (MDP) (%)
Ingresos anuales = 14 millones de UDIS 141,568 54.8
Proyectos con Fuente de Pago Propia 61,952 24.0
Instituciones Financieras 39,743 15.4
Ingresos anuales < 14 millones de UDIS 14,956 5.8
Total | 258,219 100.0
*/ Excluye Depésitos Bancarios y Garantias
2. Técnicas de Mitigacion de Riesgo de Crédito

2.1. Por cada cartera crediticia y sometida al Método Estandar o Metodologia Interna
divulgar por separado la exposicion total que queda cubierta por:

2.1.1. Garantias reales financieras admisibles

Exposicion Total Cubierta

(MDP)
Programa de Garantias 12,300

Factora'|e 3,230
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3.

3.1.

3.2

Administracién de Riesgo de Crédito por las Operaciones con Instrumentos
Financieros (Incluyendo Derivados)

Valor razonable positivo en términos brutos de contratos, beneficio de neteo,
posiciones crediticias actuales neteadas, garantias reales mantenidas
(especificando su tipo), y posiciones crediticias netas con derivados (Las
exposiciones crediticias netas se refiere a las cubiertas con derivados de crédito
una vez considerados los beneficios tanto de acuerdos de neteo establecidos
contractualmente como de acuerdos de garantias reales)

Tipo de Instrumento Valor Razonable Positivo Garantias Recibidas Garantias Otorgadas

Mercado de Dinero 0.00 0.00 0.00
Derivados 0.00 2,886.00 |- 6,640.00
Total 0.00 2,886.00 |- 6,640.00

Bancomext Unicamente opera garantias en moneda nacional y en efectivo para las
operaciones con instrumentos derivados.

Cabe mencionar que Bancomext no realiza operaciones con derivados de crédito.

Exposicion agregada actual y futura por contraparte o grupo de contrapartes que
puedan considerarse como una sola

Exposicion actual y potencial con contrapartes por instrumentos derivados.

. Exposicion Exposicion Exposicion
Contraparte Limite . Colateral Consumo
Actual Potencial Neta
Contraparte 1 2,382,739 - 890,560 - 890,560 37.4%
Contraparte 2 1,508,063 - 1,127 - 1,127 0.1%
Contraparte 3 2,382,739 - 489,004 - 489,004 20.5%
Contraparte 4 2,382,739 - 111,078 - 111,078 4.7%
Contraparte 5 - - - - - 0.0%
Contraparte 6 2,382,739 - - - - 0.0%
Contraparte 7 2,382,739 - 409,453 - 409,453 17.2%
Contraparte 8 2,382,739 - 1,652,903 89,000 1,563,903 65.6%
Contraparte 9 2,382,739 - - - 0.0%
Contraparte 10 - - - - - 0.0%
Contraparte 11 - - - - - 0.0%
Contraparte 12 - - - - 0.0%
Contraparte 13 2,382,739 - 682,167 - 682,167 28.6%
Contraparte 14 2,382,739 - 1,033,136 772,500 260,636 10.9%
Contraparte 15 - - - - 0.0%
Contraparte 16 - - - - - 0.0%
Contraparte 17 2,382,739 - 13,993 - 13,993 0.6%
Contraparte 18 - - - - 0.0%
Contraparte 19 2,382,739 - 122,761 - 122,761 5.2%
Contraparte 20 2,382,739 - - - - 0.0%
Contraparte 21 2,382,739 - - - - 0.0%
Contraparte 24 2,382,739 - - - - 0.0%
Contraparte 29 2,382,739 - - - - 0.0%
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4.

3.3. Evaluaciéon de la calidad crediticia de las contrapartes, previo a realizar las
operaciones

El Comité de Administracion Integral de Riesgos y el Comité Interno de Crédito aprobaron
la Metodologia General de Bancos, de la cual se desprenden los limites de contraparte
para operaciones con instrumentos financieros incluidos derivados con instituciones
financieras que operan en México y en el extranjero.

Las contrapartes con las que opera Bancomext son bancos nacionales calificados en
MxAAA a mxAA- en escala local y bancos extranjeros calificados en AAA a- en escala
global.

Previo a realizar una operacion, el operador deberd revisar que la contraparte cuente
con limite suficiente, cabe mencionar que, si la contraparte tiene un consumo de linea
superior al 85%, ya no puede realizar mas operaciones.

3.4. Impacto de la cantidad de garantias reales que la Institucién tendria que
proporcionar en caso de que descienda su calificacion crediticia, identificando las
operaciones con derivados desglosadas de acuerdo a su funcion de cobertura o
de negociacién y una distribucion de los derivados de crédito utilizados, a su vez,
desglosadas de acuerdo a si corresponden a proteccién adquirida o proteccién
vendida para cada grupo de derivados.

En cuanto a los instrumentos derivados, Bancomext firma con las contrapartes contratos
de prenda en efectivo, en los cuales diariamente se determina la Exposicion Neta de
Riesgo, para entregar o recibir llamadas a margen.

Bancomext no tiene impacto directo por cambios en la calificacion, ya que diariamente
se actualiza la suficiencia de las garantias con las contrapartes en instrumentos
derivados y para las operaciones con instrumentos financieros se cuenta con garantia
soberna como entidad de banca de desarrollo.

Informacion de la Administracién del Riesgo de Tasa de Interés

4.1. Aumento o ladisminucién en los ingresos o en el valor econémico (segln lo haya
determinado el Comité de Riesgos) que resultade las variaciones al alza o ala baja
de latasa de interés, de acuerdo con la metodologia para medir el riesgo al que se
refiere la presente fraccion.

Con la finalidad de controlar los riesgos en el margen financiero por el aumento o disminucion
en las tasas de interés, la Institucion determina mensualmente el perfil de repreciacion,
mediante las brechas de reprecios, es decir las diferencias entre las tasas activas y pasivas
por plazo de revision; las brechas se encuentran practicamente niveladas en el mediano y largo
plazo, presentando exposicion en el corto plazo (hasta un afio).

Lo anterior, obedece a que los activos y pasivos contratados en tasa fija se intercambian a tasa
variable por medio de instrumentos derivados conocidos como Swaps de tasa, con la finalidad
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de mitigar el riesgo de tasa base y mantener un balance en tasa variable que se ajuste
rapidamente a las condiciones del mercado, minimizando los posibles impactos en el margen
financiero.

Por lo tanto, de acuerdo al perfil de repreciacién en moneda extranjera y moneda nacional, en
caso de presentarse una disminucién en las tasas de interés de hasta 25 puntos base (0.25%),
se tendria una disminucion de 1.71% del margen financiero por las posiciones en plazo de
hasta un afio.

5. Informacion de la Administracién del Riesgo Operacional

5.1. Método para determinar el requerimiento de capital por Riesgo Operacional

La Institucion utiliza el Método de Indicador Basico para estimar el requerimiento de capital por
riesgo operacional.

Al cuarto trimestre, el requerimiento se ubicé en el 85% del nivel de tolerancia del capital.

Requerimiento de Capital por Riesgo Activos Sujetos a Riesgo Operacional

Operacional (RCRO) (ASRO)

1,150 14,380

CIFRAS EN MDP

I Requerimiento de Capital ROp e jvel de Tolerancia

1,400
1,350
1,300
1,250
1,200

1,150
1,100 1,152 1,151 1,150
1,050

oct-20 nov-20 dic-20
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6. Informacion de la Administracion de los Riesgos de Mercado, Liquidez
y Operacional, incluyendo el tecnoldgico y legal, a que esté expuesta a
la fecha de emision de los estados financieros

La Institucidén esta expuesta al riesgo de mercado en sus posiciones de negocio, tesoreria
y cobertura, el riesgo de liquidez se presenta en el flujo diario de la tesoreria, por el servicio
gue presta a todos los negocios de la Institucion.

El riesgo de mercado se administra mediante el control de limites e indicadores diarios y
mensuales utilizando alarmas preventivas, las cuales tienen como finalidad evitar tomar
mayores exposiciones o disminuir posiciones cuando los riesgos aumentan, previniendo
rompimientos a los limites.

El riesgo de liquidez se administra mediante indiciadores diarios, semanales y mensuales,
controlados con semaforos, con la finalidad de medir los niveles de liquidez, ademas se
cuenta con un Plan de Financiamiento de Contingencia, el cual describe las acciones a
seguir en caso de que se presenten problemas de liquidez en los mercados.

6.1. Valores promedio de la exposicion por tipo de riesgo correspondiente al periodo
de revelacion

Riesgo de mercado

Los portafolios de mercado (negocio, tesoreria y cobertura) presentan los siguientes
resultados de VaR, incluido el valor promedio del afio por tipo de riesgo.

Portafolio Consumo % Promedio Anual VaR
Mesa Dinero 8.5 22 38.5% 9.9
Cambios 0.0 11 0.0% 1.7
Derivados 2.3 20 11.5% 15
Inversién Mesa Nacional 1.7 6 27.5% 13
Derivados de Cobertura 1552.4 NA NA 891.0

Nota: El portafolio Derivados de Cobertura no tiene establecida un limite de VaR, por ser operaciones
de cobertura y su riesgo esta mitigado.

Riesgos Cuantificables No Discrecionales

La administracion de riesgos cuantificables no discrecionales tiene como objetivo
identificar, medir, vigilar, limitar, controlar e informar los riesgos operativos, tecnolégicos
y legales asociados a los procesos de la Institucion, que permitan ubicar los niveles de
concentracion en dichos procesos, la eficiencia con que operan, asi como la estimacion
del impacto econdmico que de ellos se deriven.

15



J

¢

BANCONEXT

Asimismo, con la finalidad de identificar los riesgos cuantificables y determinar su valor
promedio de exposicion por tipo de evento y linea de negocio, a continuacion, se
muestran los resultados por el periodo de enero de 2008 a diciembre de 2020:

Matriz por Tipo de Evento. En Ejecucion, Entrega y Gestion de Procesos se concentra
el 91% de la frecuencia y el 94% de la severidad

m Severidad (millones de pesos)

Po e Evento [ No. de Eventos | % Total | Perdidas (§) | % Total | Unitaria_
Ejecucion, entrega y gestion de procesos 109 91% 32 94% 0.3
Eventos externos 3 3% 1 3% 0.3
Incidencias en el negocio y fallos en los sistemas 6 5% 1 3% 0.2
Clientes, productos y practicas empresariales 1 1% 0 0% 0.0
Fraude externo 0 0%

1%
_ 100% | ____34] 100% -E

Matriz por Linea de Negocio. En la Banca Comercial se concentra el 47% de la
frecuencia con el 35% de la severidad, mientras que en Negociacion y Ventas se
concentra el 36% de la frecuencia y el 61% de la severidad.

m Severidad (millones de pesos)

iinea de fegoclo [ No. de eventos | % Total | Pérdidas ($) | % Total | Unitaria|
Negociacion y ventas 43 36% 20 61% 0.5
Banca comercial 56 47% 12 35% 0.2
Pago y liquidacion 19 16% 1 4% 0.1
Banca minorista 2% 0 0%
—-nm

El valor promedio de exposicién de los eventos acumulados fue de $ 0.3 MDP.

En cuanto al riesgo tecnolégico, durante el cuarto trimestre de 2020 se cumplidé con una
disponibilidad de los aplicativos criticos del 100%.
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7.

71.

Informacion para posiciones en acciones

Requerimientos de capital desglosados por grupos adecuados de posiciones
accionarias, de forma coherente con la metodologia de la Institucion, asi como los
importes agregados Yy el tipo de las inversiones accionarias sometidos a algun
periodo de transicion supervisora o a un tratamiento més favorable a efectos de
los requerimientos de capital regulador.

Ley de
Instituciones de Impacto en Capitalizacion
Crédito E—
Inversiones Permanentes Se disminuye la exposicion
Art. 75 Frac. IV en Acciones 601.2 del Capital Basico al 100%
Art. 88 Servu_:l_os Complementarios 4498 Se apllca requerimiento o_Ie_ ]
0 auxiliares capital del 8% a la exposicion
Art. 89 Inversiones en Entidades 13.1 Se disminuye la exposicion
' Financieras del Exterior ' del Capital Basico al 100%
Total 1,064.0

Y'Las inversiones que realiza la Banca de Desarrollo de acuerdo a sus leyes organicas,
en capital de riesgo considera el siguiente tratamiento, de acuerdo a lo establecido en las
reglas de capitalizacion aplicables de la circular Unica de Bancos: se disminuye un 50%
del valor de la inversién en el capital basico y el otro 50% del valor de la inversion se le
aplica un requerimiento de capital de 22.23% por riesgo de mercado y un 8% por riesgo
de liquidez.

Cabe mencionar que, por tratarse de acciones no cotizadas, éstas se valtan utilizando el
método de participacion.
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